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1. Introducao

O presente documento tem como intuito
apresentar, de forma condensada e pragmatica,
informacao relevante sobre a indUstria téxtil e de
vestuario (ITV) em termos de dinamica trimestral,
almejando contribuir para a definicdo e afinacao
adequada de estratégias de crescimento e de

internacionalizagdo das empresas portuguesas.

Para tal, coligiu-se e sistematizou-se um conjunto
de dados estatisticos oficiais sobre a [TV no
contexto nacional e no contexto internacional,
sem deixar de conferir um enquadramento mais

amplo, relativo a economia em geral.

Para além deste ponto introdutério, enquadrado
no ambito do Capitulo 1, o corrente documento

estrutura-se em torno de trés capitulos adicionais.

O Capitulo 2 é dedicado a apresentacao, sintética,
daevolucaodaconjunturaeconémicaportuguesa,
procedendo-se, sempre que oportuno, a sua

comparacao com a realidade internacional.

Por sua vez, o Capitulo 3 é dedicado ao contexto
internacional, centrando-se, para o efeito, em
dados do comércio mundial, num primeiro passo
relativo a globalidade das mercadorias e, de

seguida, relativo aos produtos da ITV.

Porfim, o Capitulo 4 centra-se na ITV portuguesae,
mais concretamente, nos seus fluxos de comércio
mundial, apresentando-se aqui um maior nivel
de detalhe da informacéo, relativamente aos dois
capitulos anteriores, quer do ponto de vista dos

produtos que perfazemalTVedoseualinhamento

com a especializacao produtiva portuguesa, quer
do ponto de vista dos indicadores analisados. Este
ultimo capitulo pretende, no fundo, constituir-se
como uma base fidvel e Util para a identificacao
de oportunidades para a internacionalizacdo das

empresas portuguesas da ITV.

Atendendo a periodicidade trimestral desta

publicacdo, a apresentacdo da informacéo
segundo este horizonte temporal de andlise
encontra-se patente, sendo que, para assegurar
a maior uniformidade possivel na leitura dos
dados e indicadores apresentados, procurou-se
dar um claro enfoque ao 4.© trimestre de 2017. De
acordo com a natureza dos dados e indicadores
selecionados, a anélise é apresentada em termos

homologos e em cadeia.

As fontes de informacdo foram selecionadas
com base na conjugacao de dois critérios: grau
de disponibilizacdo de informacdo enquadravel
com o horizonte temporal visado no estudo
e credibilidade da

Neste sentido, destaca-se o recurso a dados e

informacdo fornecida.
indicadores provenientes das seguintes fontes:
Banco de Portugal (BdP), Banco Central Europeu
(BCE), Comissao Europeia (CE), Energy Information
Administration (EIA), European Money Markets
Institute (EMMI), Eurostat, Instituto Nacional de
Estatistica (INE), International Trade Centre (ITC) e
Office of Textiles and Apparel (OTEXA).
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Painel de bordo (4.2 trimestre de 2017)
Variacbes homologas trimestrais

Produto Interno Bruto Indicador de,. sgntlmento
economico

4 24% 4 6,4%

Producgao industrial Volume_ de’neg_ocms LG
indastria

* 2,0% % 84%

£ Preco do Brent
Indice de precos no produtor (USD/barril)

* 25% 4 25,1%

EURIBOR a 3 meses Yield das OT a 10 anos

¥ 0,02 p.p. ¥ 1,48 p.p.

Taxa de desemprego Custo do trabalho

¥ 2,4 p.p. 4+ 0,7%

- Exportagoes nos proximos 3
Vendas nos proximos 3 meses P < mesesp

4 0,3 p.p. ¥ 2,8 p.p.

Exportacées mundiais de Exportacées mundiais téxteis e

mercadorias (dados provisérios) vestuario (dados provisérios)

4 3,1% ¥ 1,0%

Importacgoes portuguesas de Exportagoes portuguesas de
mercadorias téxteis e vestuario

4 98% 4 3,7%

6472017

Indicador de clima econémico
4+ 0,7 p.p.

indice de precos no
consumidor

4 15%

EUR/USD
(média trimestre)

4 92%

Taxa juro em novas operagoes
de crédito (< 1M€)

¥ 0,36 p.p.

Apreciacao sobre a situacao
atual da economia

4 20,2 p.p.

Perspetivas sobre a evolugao
da economia

4 11,6 p.p.

Exportacoes portuguesas de
mercadorias

4 8,4%

Importagoes portuguesas de
téxteis e vestuario

4 38%



2. Conjuntura economica global

2.1. Atividade econdmica

Segundo os dados do Eurostat, a economia
portuguesa manteve, no 4.° trimestre de 2017, o
nivel de crescimento homdlogo registado no 3.°
trimestre de 2017, evidenciando uma continuagao
do crescimento do Produto Interno Bruto (PIB)
em relacao ao verificado no trimestre anterior. O
crescimento do PIB foi na ordem de 2,4% no 4.°
trimestre de 2017.

Em termos homélogos, no 4.0 trimestre de 2017,
destaca-se o aumento do investimento

A variacdao homoéloga das exportagoes foi positiva, ao

contrario do verificado nas importagdées

O indicador de sentimento econémico revelou uma
evolugdo positiva, mantendo a tendéncia registada nos
quatro trimestres transatos

Os indices de volume de negécios nos servigos e no
comeércio revelaram uma evolugdo positiva, em comparagao
com o trimestre transato

O indice de pregos no consumidor no 4.0 trimestre de 2017
acelerou 1,1% face ao periodo homélogo

Evolucao homaologa do PIB e dos principais indicadores econdmicos em Portugal e na zona euro

4T/2015 1T/2016 2T/2016 3T/2016 4T/2016 1T/2017 2T/2017 3T/2017 4T1/2017
PIB precos de Portugal 1,6 1,1 0,9 2,0 2,4 2,9 3,0 2,4 24
mercado (VH) Zona euro 2,0 1,7 1,7 1,7 2,0 2,1 2,5 2,8 2,8
) Portugal 1,6 2,3 1,2 2,0 2,9 2,4 2,0 2,6 2,0
Consumo privado
Zona euro 1,8 2,1 1,9 1,8 1,9 1,7 1,9 1,8 14
o Portugal 1,7 1,6 0,7 0,2 0,0 -0,4 -0,7 0,2 0,2
Consumo publico
Zona euro 1,5 1,9 2,0 1,7 1,6 0,9 11 1,4 1,3
) Portugal 6,8 -1,7 -1,1 0,2 58 74 10,1 10,3 6,4
Investimento
Zona euro 52 2,2 51 4,1 3,6 3,7 4,7 3,1 2,5
} Portugal 3,8 3,5 1,8 55 6,8 10,1 8,1 6,2 7.3
Exportacoes
Zona euro 52 3.2 3,1 3,2 3,8 4,9 4,7 59 6,6
} Portugal 6,0 4,4 1,3 3,7 7,5 9,0 7.3 8,4 7,1
Importacoes
Zona euro 6,6 4,1 52 4,6 4,6 4,8 4,5 4,4 4,3

Fonte: Eurostat

Sistematiza-se, de seguida, um conjunto de
dados sobre a atividade econdmica nacional,
o 40

destacando-se, sempre que possivel,

trimestre de 2017.

No4.ctrimestrede2017,0PIBportuguésapresentou
um crescimento de 2,4% face ao mesmo periodo
de 2016 (com base nos dados do Eurostat),
mantendo assim o ritmo de crescimento verificado

no 3.2 trimestre do ano (crescimento de 2,4%).

Conforme divulgado pelo INE, o contributo da
procura interna para a variacdo homaloga do PIB,

em volume, diminuiu para 2,4 pontos percentuais

s
e S

(p.p.) (3,5 p.p. no trimestre precedente), refletindo
a desaceleracdo do Investimento para 5,9% (10,3%
no 3.° trimestre) e do consumo privado para
2,0% (2,6% no trimestre anterior). O contributo
da procura externa liquida foi nulo (-1,1 p.p. no
trimestre anterior), em resultado da aceleracdo das
Exportacdes de Bens e Servigos para uma taxa de
variacao homologa de 7,2% (6,2% no 3.° trimestre)
e do abrandamento das Importacdes de Bens e

Servicos para 6,9% (8,4% no trimestre anterior).

Comparativamente com o trimestre anterior, 0
PIB aumentou 0,7% em termos reaisg(vartagao
em cadeia de 0,6% no 3.2 trimestre). O contributo
N

=~

N
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da procura externa liquida foi positivo (0,6 p.p.)
no 4° trimestre (-0,3 p.p. no trimestre anterior),
observando-se uma aceleracdo mais intensa das
Exportacoes de Bens e Servicos (de 0,5% para 4,3%)
do que das Importacdes de Bens e Servicos (de
1,2% para 2,9%). O contributo da procura interna
para a variacdo do PIB em cadeia diminuiu para
0,1 p.p. no 4.° trimestre (1,0 p.p. No 3.° trimestre),
em consequéncia do abrandamento do consumo
privado para 0,3% (1,4% no trimestre anterior) e da
diminuicao de 0,4% do Investimento (crescimento

de 0,2% no trimestre precedente).

Conforme divulgado pelo INE, no conjunto do ano
2017 o PIB registou um crescimento de 2,7% em
termos reais, traduzindo uma aceleracdo de 1,1
p.p. face ao observado em 2016. O contributo da
procura interna aumentou para 2,9 p.p. (1,6 p.p.
em 2016), refletindo sobretudo a aceleracdo do
Investimento para uma taxa de variacao de 8,4%
(0,8% em 2016), enquanto o consumo privado
(Despesasde Consumo Final das Familias Residentes
e das Instituicdes Sem Fim Lucrativo ao Servico das
Familias) acelerou ligeiramente de 2,1% para 2,2%.
A procura externa liquida passou de um contributo

nulo em 2016 para -0,2 p.p., verificando-se uma

aceleracdo das Exportacdes de Bens e Servicos, de
4,4% em 2016 para 7,9% e das Importacdes de Bens
e Servicos, de 4,2% para 7,9% em 2017.

O indicador de sentimento econémico da Comissao
Europeia subiu para Portugal no 4.° trimestre de
2017, mantendo assim a evolucdo positiva, em
termos de variacdo em cadeia, que se tem verificado
desde o 4.2 trimestre de 2016. Em termos da variacéo
homdloga, o indice no 4.2 trimestre ficou 6,4% acima

do registado em igual periodo de 2016.

Entre os paises em destaque, apenas o Reino Unido
nao evidenciou uma evolucdo positiva em cadeia
no 4.° trimestre do ano, evolucdo positiva que
foi também evidenciada no conjunto da Unido
Europeia (UE) e da zona euro. De salientar o caso
da Alemanha, que tem evidenciado evolucoes

positivas em cadeia desde o 2.2 trimestre de 2016.

Em termos da variacdo homologa, entre os paises
em destaque, todos registaram uma variagao
positiva no 4.2 trimestre de 2017, com o indice para
o conjuntoda UE a crescer 6,7% e paraazonaeuroa
evidenciar um crescimento de 7,6% na comparagao

com igual periodo de 2016.

Evolugdao do indicador de sentimento econdmico:
Portugal, zona euro, UE e principais economias europeias

Unido Europeia Zona Euro Portugal

120

115

100
95

90

Fonte: Comissdo Europeia

8]4T 2017

Alemanha

Espanha Franca Italia Reino Unido
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O indicador de clima econdmico, evidenciou
a partir do 2.° trimestre de 2016 uma evolucao
positiva em termos de média trimestral, sendo
que o 4.° trimestre de 2017 interrompeu esta
tendéncia apresentando uma descida para um
valor médio de 2,0% (ficou nos 2,2% no trimestre
anterior), apesar de permanecer 0,7 p.p. acima do

verificado em periodo homologo.

Apds dois trimestres consecutivos com variacoes
em cadeia negativas (3.2 e 4.2 trimestres de 2016),
o indice de producao industrial para o total da
indUstria portuguesa cresceu no 1.° trimestre de
2017, tendo, no entanto, evoluido novamente

de forma negativa a partir do 2.° trimestre

do ano, registando, em termos homologos,
uma subida de 2,0% no 4.° trimestre de 2017.

Por seu lado, o indice de producdo da industria

transformadora  evoluiu  negativamente na

comparacdo em cadeia na Ultima metade de

2016, tendo aumentado consideravelmente

no 1.° trimestre de 2017 e subido ligeiramente
no 2.° trimestre do ano, mas voltou a recuar

novamente nos 3.° e 4° trimestres do ano.

Apesar deste  desempenho, em  termos

homologos, no 4.° trimestre de 2017, o

indice de producdo industrial na industria

transformadora evidenciou uma subida de 3,3%.

Evolugdo do indicador de clima econémico

2,5

2,0

1,5

1

IS

0

w

Indicador de atividade econdémica (% - mm3m)

™
o
o~
]
0,0 . . . .

~
o~
o
N
L
™ —
-
T T T T

4T/2015  1T/2016  2T/2016  3T/2016

Fonte: INE

4T/2016  1T/2017  2T/2017  3T/2017  4T/2017

Evolugdo do indice de producao industrial (base 2015)

120

100

80

60

40

fndice de produgdo industrial

20

4T/2015 1T/2016 2T/2016 3T/2016

mmmmm Indstria (Total)

Fonte: INE

4T/2016

1T/2017 2T/2017 3T/2017 4T/2017

—@— Industrias transformadoras:

N
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No tocante ao indice de volume de negdcios
e considerando os trés grandes setores de
atividade (indUstria, comércio e servicos), este
indicador tem revelado uma tendéncia de
evolucao relativamente idéntica ao longo do
periodoem destaque. Ressalvando, naevolucao
em cadeia, a quebra verificada no 1.2 trimestre
de 2016, estes indicadores tém demonstrado
um crescimento em cadeia praticamente
constante. De notar as Unicas excecdes no

caso da industria, no 3.2 trimestre de 2016 e no

3.0 trimestre de 2017, bem como no caso do
comércio a retalho e dos servigos, a quebra em

cadeia verificada no 1.2 trimestre de 2017.

Relativamente a evolucao homologa destes

indicadores,  salienta-se o  crescimento
registado nos trés casos no 4.° trimestre de
2017, destacando-se a indUstria com uma
subida de 8,4%, seguida pelos servicos com
um crescimento de 4,9% e o retalho com uma

subida de 4,7%.

Evolucao do indice do volume de negdcios total por grandes setores de atividade (base 2015)

130

120

110

100

90

indice do volume de negocios

80
70

60

4T/2015 1T/2016 2T/2016 3T/2016

—e— IndUstria

Fonte: INE

O indice de volume de negdcios na industria
registou no 4.° trimestre de 2017 uma subida
homologa de 8,4%, para a qual contribuiram
as subidas registadas ao nivel dos bens de
consumo, dos bens intermédios, dos bens de
investimento e da energia. Os bens de consumo
apresentaram um indice geralmente superior
ao total da industria ao longo do periodo em
analise, tendo a sua tendéncia de crescimento

acompanhado de forma generalizada a dos

10472017

—&— Comércio (exceto combustiveis)

4T/2016 17/2017 2T/2017 3T/2017 4T/2017

—8— Servigos

restantes tipos de bens em questdo. Por seu
lado, os bens de investimento evidenciaram

uma subida de 21,3% em termos homologos.

No 4.0 bens de

investimento registaram uma subida em cadeia

trimestre de 2017, os

no seu indice de volume de negdcios de cerca
de 22,0% face ao trimestre anterior, enquanto
0s bens de consumo cresceram 3,0% e os bens

intermédios cresceram 4,0%.



Evolugdo do indice do volume de negdcios total na inddstria, por agrupamentos industriais
(base 2015)

130

120

110

100

90

80

70

60

indice de volume de negécios na industria

50

4T/2015

1T/2016 2T/2016 3T/2016

4T/2016 17/2017 2T/2017 3T/2017 4T/2017

= TOTAL —@—Bens de consumo —@— Bens intermédios —@— Bens de investimento —e— Energia

Fonte: INE
2.2. Precos e taxas de cambio

Em termos homologos, a taxa de inflagdo, medida
pelo Indice de Precos no Consumidor (IPC)
evidenciou uma tendéncia de crescimento entre
0s 3.9 e 4.9 trimestres de 2017, posicionando-se
na ordem dos 1,5%. Analisando em termos da
evolucdo do Indice Harmonizado de Precos no
Consumidor (IHPC), verificou-se também um
agravamento deste indicador, que passou de uma
variagdo homologa de 1,3% no 3.° trimestre para

0s 1,8% no 4.2 trimestre de 2017.

Conforme a analise do INE, em dezembro de
2017, a variacdo homdloga do IPC situou-se em
1,5%, taxa idéntica a registada no més anterior.
O indicador de inflacdo subjacente apresentou
uma taxa de variacdo homodloga de 1,2%, valor
ligeiramente superior ao registado em novembro
IPC

uma taxa de variacdao mensal nula, superior a

(1,7%). A variacdo mensal do registou
observada no més anterior (-0,3%) e idéntica
a registada no mesmo més do ano anterior. Em
2017, o IPC registou uma taxa de variacdo média
anual de 1,4% (0,6% em 2016). O indicador de

inflacdo subjacente, medido pelo indice total

exceto produtos alimentares ndo transformados
e energéticos, situou-se em 1,1% em 2017 (0,7%
em 2016).

Por seu lado, o IHPC portugués registou uma
variacdo homologa de 1,6% em dezembro de
2017, inferiorem 0,2 p.p. a taxa observada no més
anterior e superior em 0,2 p.p. a estimativa do
Eurostat para a zona euro (em novembro, a taxa do
IHPC portugués foi superiorem 0,3 p.p. a verificada
na zona euro). O IHPC portugués apresentou,
em dezembro de 2017, uma variacao mensal de
-0,2%, taxa inferior em 0,2 p.p. a observada no
mesmo més do ano anterior. Em dezembro, de
acordo com a estimativa do Eurostat, a taxa de
variacao mensal do IHPC da zona euro tera sido
0,4% (0,5% em dezembro de 2016).

Segundo o INE, no caso do Indice de Precos na
Producao Industrial (IPPI) no 4.© trimestre de 2017,
a taxa de variacdo homadloga do IPPI situou-se
em 2,7% (variacao de 2,5% no 3.° trimestre). Os
agrupamentos de bens intermédios e de energi

apresentaram contributos de, respetivamente;

N
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1,3 p.p. e 1,2 p.p, resultantes dos aumentos de
39% e 6,2% (2,2% e 7,4% no trimestre anterior,
pela mesma ordem). Por seccbes, o indice das
industrias transformadoras, com uma taxa de
variacao homologa de 2,2% (1,8% no 3.° trimestre),
apresentou o contributo mais influente (2,0 p.p.)

para a variacao do indice total.

De referir que, a partir do 3.2 trimestre de 2015,
a diferenca entre o IPC e o IPPl ampliou-se, com

este Ultimo a fixar-se sistematicamente abaixo

do primeiro, situacao especialmente visivel no
2.9 trimestre de 2016 e apenas contrariada no 1.°

trimestre de 2017.

Tomando como referéncia o IHPC, o diferencial
de inflacdo de Portugal em relacdo a zona euro
aumentou na comparagdo com o periodo
homologo, tendo passado de uma diferenca
positiva de 0,07 pontos no 4.° trimestre de 2016
para uma diferenca positiva de 0,44 pontos no 4.2
trimestre de 2017.

Evolucao do IPC (base 2012) e IPPI (base 2015) para Portugal e do IHPC
(base 2015) para Portugal e para a zona euro

103

100

98
—e— Indice de Pregos no Consumidor (PT)

—e— Indice de Pregos na Producgdo Industrial (PT)
95

4T/2015
1T/2016
2T/2016
3T/2016
4T/2016
1T/2017
2T/2017
3T/2017
4T/2017

Fonte: INE e Eurostat

Ao longo do periodo considerado nesta andlise
(outubro de 2015 a dezembro de 2017), o preco
do brent alcancou um maximo de 64,37 dolares
por barril em dezembro de 2017, tendo atingido
0 preco mais baixo do periodo em andlise em
janeiro de 2016, na ordem dos 30,70 ddlares por

barril.

12472017

105

103

101

IHPC

99
—e— Portugal (PT)

—e— Zona Euro
97

95

4T/2015
1T/2016
2T/2016
3T/2016
4T/2016
1T/2017
2T/2017
3T/2017
4T/2017

Durante os Ultimos seis meses de 2017, o preco
do brent aumentou desde o minimo de 48,48
délares, registado em julho, até o méaximo de 64,37
ddlares, observado em dezembro, fechando o 2.°
semestre com um preco médio de 56,82 dolares
por barril, acima do preco médio de 51,68 doélares

verificado no 1.2 semestre de 2017.



Evolucdo do preco do brent (USD por barril)

80

[e)}
o
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jan/17
fev/17
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abr/17
mai/17
jun/17

jul/17
ago/17
set/17
out/17
nov/17
dez/17

—e—RWTC —e—RBRTE

Fonte: EIA

No tocante a taxas de cambio, verificou-se no 4.°
trimestre de 2017 um movimento generalizado
de apreciacdo do euro na variacdo homaéloga face
as moedas dos principais parceiros comerciais
portugueses em produtos téxteis e de vestuario.
No entanto, na variacdo em cadeia verificou-se
uma tendéncia de depreciacdao da moeda Unica

no caso da libra esterlina e do yuan chinés.

Relativamente ao do

ar, foi verificada no 4.°

trimestre de 2017 uma subida homo

oga do
euro de 9,2% na cotacdo média, uma variacao
que encontra algum paralelo na comparacao
com a subida em cadeia de 0,3% registada na

comparagcao com o trimestre anterior.

Com a libra, verificou-se uma apreciacdo do
euro em termos da variacdao homologa de 2,1%
em relacdo a igual periodo de 2016, ao passo
que na comparacdo em cadeia verificou-se uma
tendéncia contraria, com o euro a desvalorizar

1,1% no 4.° trimestre de 2017.

Relativamente ao yuan, o euro apreciou 5,7%
na comparacao homoéloga no 4.° trimestre de
2017, verificando-se um decrescimento de 0,6%
em cadeia. No que se refere a rupia indiana, foi
verificada uma apreciacdo homodloga de 4,8%
do euro no trimestre em analise, com a variacao

trimestral em cadeia a aumentar 0,9%.
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Evolucao da taxa de cambio do euro com as principais moedas de referéncia
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Fonte: Banco de Portugal
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2.3. Taxas de juro e mercados financeiros

A Euribor a 3 meses, com valores negativos desde
maio de 2015, ndo tem sofrido alteracdes substantivas
ao longo do corrente ano. Apds a tendéncia de

queda acentuada, seguida por um periodo de queda

ligeira, as taxas estabilizaram desde o inicio de 2017

Fonte: EMMI

14472017

0,0

-0,1

-0,2

EURIBOR 3M (em %)

-0,3

-0,4

out/15
nov/15
dez/15
jan/16
fev/16
mar/16
abr/16
mai/16
jun/16
jul/16
ago/16
set/16
out/16
nov/16
dez/16
jan/17

EUR/CNY

eesereteteaaaeet

n 1 VW VW VW VO VO O N N N N N N
T - - - - - - - - - - @ — = -
e TS T e T T
£ N > Y ¢ o ¥ N > £ ¢ o ¥ N
2 9 9o 92 5 o 2 9 v 2 5 o 2 O
O ©wW  ® -~ g © ©wW - ©®© = g O T
EUR/INR
N 1IN © VW VW VW © OV N N N N N N
- - 4 -4 - A4 - - 4 A - o -
Ty ST teszysT ey
2 v o 2 5 o 2 0 v 929 5 o 2 O
o Uw - ©®©® ~ @ © W - ©® -~ @ O o

e, no médio prazo, face a decisdo do Banco Central

Europeu (BCE) de né&o alterar as taxas de juro, a

tendéncia serd no sentido da estabilizacdo da Euribor

em torno dos valores atuais.
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Em dezembro de 2017, as yields das Obrigacdes do
Tesouro (OT) portugués a 10 anos registaram uma
descida de 1,91 p.p. face ao periodo homdlogo
de 2016, passando de 3,74% para 1,83%, o valor
mais baixo que se registou no corrente ano.
Efetivamente, apds o pico de 4,04% verificado em
fevereiro de 2017, as yields tém evidenciado uma

tendéncia de descida.

Por sua vez, as yields das OT alemas registaram
uma desaceleracdo no inicio do 2.° trimestre de
2017 (0,22% em abril), mas apds um incremento
em maio (0,34%) e um pico em julho (0,46%)

terminaram o 4.° trimestre com uma taxa de 0,30%.

Relativamente a zona euro, apesar de as yields
terem apresentado um andamento semelhante
ao da Alemanha na generalidade do periodo
em analise, verificou-se que no més de marco
de 2017 as taxas na comparacdo homologa
ficaram significativamente acima das verificadas
em igual periodo do ano anterior, registando-se
uma tendéncia de quebra a partir desse ponto,
atingindo os 1,01% em junho e os 0,91% em
dezembro. Considerando a andlise desde outubro
de 2015, as yields da zona euro registaram o pico
maximo em marco de 2017 (1,27%) e o minimo
em agosto de 2016 (0,57%).

Evolugdo da yield das OT a 10 anos

4.8

B

§

24,0

s

(=]

=4

©

S 3.2

©

=

o

w 2,4

©

[

B

= 1,6

)

o

5

= 0,8

[

°

©

X

° 0,0

= U
© © © N ™~ N ~
~— al i i al i al

~ ~ ~ ~
s 3> N S > = =
3 o Q © [ 1] o
o c o — u“— = ©
—e— Portugal

Fonte: Eurostat

O indice PSI20 evidenciou, na variacao em cadeia,
uma subida em dezembro de 2017 (+0,5%), que
surge apos uma quebra de 2,1% em novembro e
subidas de 1,2% e 4,9% em outubro e setembro,
respetivamente. O indice encerrou o 2.° semestre

de 2017 acumulando uma subida de 20,4% desde

—e— Alemanha

mai/17
jun/17

jul/17
ago/17
set/17
out/17
nov/17
dez/17

—e— Zona Euro

o inicio do ano e posicionando-se 15,2% acima
da posicao registada em dezembro de 2016. Ao
longo do conjunto de 2017 (dados relativos ao
fim do periodo), o indice evidenciou o valor mais
elevado em outubro (5.475,67 pontos) e o mais

baixo em janeiro (4.475,03 pontos).
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Evolucao do mercado de capitais nacional (PSI20)
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Nota: os dados do PSI20 referem-se ao fim do periodo.

Fonte: Banco de Portugal

Em dezembro de 2017 a taxa de juro média dos
novos empréstimos concedidos a Sociedades
N&do Financeiras (SNF) até 1 milhdo de euros foi de
2,87%, o que corresponde a diminuicées de 0,34
p.p. face ao periodo homologo e de 0,08 p.p. em
relacdo ao més anterior. Ao longo do perfodo em
analise, este indicador tem registado uma tendéncia

generalizada de descida.
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Quanto aos empréstimos superiores a 1 milhdo de
euros, a tendéncia ndo tem sido tdo linear, tendo
registado varios picos e cavas ao longo do periodo
em analise. Ainda assim, com referéncia a dezembro
de 2017, as taxas de juro destes empréstimos
registaram uma diminuicdo homologa de 0,65 p.p.
e uma diminuicdo de 0,47 p.p. na comparacao em
cadeia.

Evolugdo das taxas de juro aplicadas a novas operacoes de crédito as SNF
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2.4. Mercado de trabalho e custos do trabalho

A taxa de desemprego em Portugal situou-se em
8,1% no 4.0 trimestre de 2017, mantendo assim
ininterrupta a tendéncia de descida que se tem
verificado desde o 2.° trimestre de 2016. Esta
evolucéo reflete uma queda de 0,4 p.p. em cadeia
e uma reducao de 2,4 p.p. quando considerada a

variacdo homologa.

Conforme referido na anélise do INE, a populacao
desempregada, estimada em 422,0 mil pessoas,
registou uma diminuicdo trimestral de 4,9%
(menos 22,0 mil pessoas), prosseguindo as
diminuicdes trimestrais observadas desde o

2.° trimestre de 2016. Em relacdo ao trimestre

homdlogo, verificou-se uma diminuicao de 22,3%

(menos 121,2 mil pessoas).

A populacdo empregada, estimada em 4.804,9 mil
pessoas, verificou uma variacao trimestral relativa
quase nula (ligeiro acréscimo de 1,9 mil pessoas).
Em relacdo ao trimestre homologo, verificou-se
um aumento de 3,5% (mais 161,3 mil pessoas),
0 maior desde o 4.° trimestre de 2013. A taxa de
atividade da populacdo em idade ativa (15 e mais
anos) situou-se em 59,0%, tendo diminuido 0,3
p.p. em relacdo ao trimestre anterior e aumentado

0,4 p.p. face ao trimestre homalogo.

Evolugdo da taxa de desemprego em Portugal

14

Taxa de desemprego (em %)
o)) @

S

N

4T/2015 1T/2016 2T/2016 3T/2016

Fonte: INE

O Indice do Custo de Trabalho (ICT) em Portugal
(dados do Eurostat), no 4.° trimestre de 2017,
registou um crescimento homdlogo de 0,7%.
De referir que, na evolucdo em cadeia, o indice
apresentou uma variagdo praticamente nula. O
indice posicionou-se nos 102,5 pontos (ano base
2012). Este crescimento surge em linha com a
tendéncia registada em periodo homologo de

2016, no qual verificou-se um incremento de 0,7%
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no ICT em Portugal, quando comparado com
igual perfodo de 2015. De referir que o ICT em
Portugal tem revelado, sistematicamente, valores

inferiores aos da zona euro.

De acordo com o INE e considerando os valores
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um decréscimo homdlogo de 0,9%. As duas
principais componentes dos custos do trabalho
— custos salariais e 0s outros custos (por hora
efetivamente trabalhada) - aumentaram 4,6%
e 4,9%, respetivamente, em relacdo a0 mesmo

periodo do ano anterior.

Por sua vez, o ICT na zona euro apresentou uma
taxa de variacdo homdloga de 1,9%, enquanto a
taxa de variacdo em cadeia foi de 0,5%, ficando
este indicador posicionado nos 108,8 pontos no

4.0 trimestre do ano.

Evolugdo do indice do custo do trabalho em Portugal e na zona euro (base 2012)

3,0

2

k=)

1

°

Variagdo homdloga (em %)

4T/2015 1T/2016 2T/2016 3T/2016

= Portugal

Fonte: Eurostat

2.5. Perspetivas para o futuro proximo

As perspetivas avancadas pelos empresarios face
ao futuro préximo tém sido moderadamente
favoraveis nas ultimas inquiricdes do INE. No
que respeita ao volume de vendas, nos quatro
trimestres de 2017, as perspetivas no comércio
em geral revelaram-se positivas, embora com

menor intensidade no 4.2 trimestre do ano.

No caso das exportacdes, a confianca do tecido
empresarial desacelerou ligeiramente no 2.° e
3.2 trimestres de 2017, prejudicada pelos bens
intermédios e pelos bens de investimento, que
registaram uma ligeira desaceleracdao. O 4.0°
trimestre do ano evidenciou uma nova aceleracéo
deste indicador, impulsionado pelos bens de

consumo e os bens de investimento.

18472017
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m Zona Euro

Por seu turno, as empresas perspetivam uma
diminuicdao do nivel de existéncias, quer no
comércio a retalho, quer no comércio por

grosso.

No que concerne a evolucao geral da economia,
a apreciacao das entidades empresariais tem
evidenciado, desde o 3.2 trimestre de 2016,
uma melhoria consideravel, registando valores
positivos desde o 1.2 trimestre de 2017, enquanto
as perspetivas sobre a situacao econdmica em
geral tém registado desde o 1.2 trimestre de
2017 uma tendéncia positiva, antecipando,
desta forma, um desempenho econdémico mais

favoravel no futuro.



Perspetivas sobre o volume de vendas, exportacoes e stocks nos proximos trimestres
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3. Comércio internacional de téxteis e vestuario

No 4.0 trimestre de 2017, as exportacdes mundiais
de mercadorias registaram uma variagao positiva
de 3,1% em relacdo ao periodo homologo,
desacelerando ligeiramente a tendéncia de
crescimento das trocas internacionais, em relacao
ao verificado no 3.2 trimestre do ano (com base

nos dados preliminares disponiveis no ITC). Em

termos de valores, as exportacdes mundiais
de mercadorias atingiram os 3.487 milhares de
milhes de euros, com o conjunto do 2.2 semestre
do ano a ficar marcado por um crescimento
homologo de 4,1% em relacédo a igual periodo de
2016.

Evolugdo do comércio mundial de mercadorias
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(estes paises representam mais de 90% das exportacbes mundiais).
Fonte: ITC

No respeitante a téxteis e vestuario, no conjunto
do 4.0 trimestre de 2017, as exportacdes destes
do total das

produtos representaram 4,0%

exportacdes mundiais de mercadorias. Em
termos homologos e considerando os dados

preliminares disponiveis no ITC, as exportacdes

mundiais de téxteis e vestuario registaram uma
variacdo negativa de 1,0%, tendo sido a categoria
de vestuario a que maisinfluenciou este resultado
(descida homdloga de 2,6%), com as exportacoes
de téxteis a crescerem 0,7%.
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Evolucao do comércio mundial de produtos de téxtil e vestudrio
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Fonte: ITC

Na UE, no 4.° trimestre de 2017, a Alemanha e a
Italia foram os principais paises exportadores de
téxteis e vestuario, 0s quais, NnO seu conjunto,
representam perto de 35% das exportacoes
comunitdrias. De salientar que, nos dois casos, foi
registada uma variagdo homologa positiva, com
as exportagdes a crescerem 17,1% na Alemanha

e 5,5% na ltdlia.

Alargando o espetro para o mundo, a China
ocupa o lugar de lideranga enquanto principal
exportador de téxteis e vestuario (quota de 40%),
tendo evidenciado uma descida de 5,1% no valor

das suas exportacdes face ao 4.2 trimestre de 2016.

No ambito da andlise dinamica e considerando os
exportadores mais relevantes (com exportacoes
no trimestre superiores a 100 milhdes de euros), o
Brasil foi o pafs que mais cresceu face ao trimestre
homodlogo (+35,5%). No ambito desta analise, de

destacar também a Australia, a Russia, Madagascar

22|47 2017

e a Alemanha, entre os pafses mais dinamicos no
4.0 trimestre de 2017.

Nos produtos téxteis, em termos de relevancia,
sdo a China, a India, os Estados Unidos e a
Alemanha, os pafses que mais se destacam nas
exportagoes, respondendo em conjunto por uma
quota mundial de 55%. Em termos de dinamica, o
destaque vai para o Brasil, a Australia, a RUssia e a

Bulgaria, que ocupam as primeiras posicoes.

Por sua vez, do lado das exportacdes de artigos de
vestuario, a China continua a liderar a classificacao
dos exportadores mais relevantes, com um
contributo de 42% do total das exportacoes,
tendo registado uma quebra de 9,2% face a
igual periodo de 2016. Em termos dinamicos, o
destaque vai para a Alemanha, a Suica, a Republica
Checa e Madagascar, sendo também de destacar
a dinamica conseguida por parte da Grécia, entre

0s principais exportadores mundiais.



Exportadores mundiais de téxtil e vestudrio com maior relevancia e maior dindmica
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Notas: apenas considerados pafses com dados trimestrais disponiveis; valores em milhées de euros (M€); na andlise dindamica é considerado o

limite minimo de 100M€.
Fonte: ITC

A UE tem um peso bastante consideravel no total
das importacdes de téxteis e vestudrio mundiais,
com uma quota de 45%, para a qual a Alemanha
é 0 pals que mais contribui (representa 19% das
importacdes comunitarias), seguindo-se o Reino
Unido (12%), a Franca (11%) (9%)).

Do ponto de vista mundial, sdo os Estados
Unidos que lideram no 4.° trimestre de 2017
a classificacdo dos principais importadores de
téxteis e vestuario, com uma quota de 19%, sendo

também de destacar o Japao (6%) e a China (5%),

//’

=

que, depois da Alemanha, ocupam as 3.2 e 42

posicoes.

Em termos especificos dos produtos téxteis, as
importacdées mundiais no 4.0 trimestre de 2017
permaneceram sob o dominio dos Estados
Unidos,

conjunto, foram responsaveis por uma quota de

da China e da Alemanha, que, no

31% das importagcdes mundiais destes produtos.

No ambito dos produtos de vestuario, a China

perde relevancia, ficando excluida da listagem'@os

N
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dez principais importadores mundiais. Desta feita,
0s maiores importadores mundiais de vestuario
no 4.2 trimestre de 2017 foram os Estados Unidos,
a Alemanha e o Japdo, que concentraram perto

de 40% do total das importacdes do trimestre.

mais cresceu. Concentrando a analise nos paises
de maior relevancia, destaca-se no conjunto das
importagdes de téxteis e vestudrio a dinamica
registada por: Brasil, Republica Checa, Russia e

Bélgica. Para além destes paises destacam-se

também a Turquia e os Paises Baixos na dinamica

No que se refere ao crescimento das importacdes o termos das importacoes de téxteis, bem

o i 1 ;. , A
no 4.° trimestre de 2017 face ao mesmo periodo como o caso da Roménia ao nivel da dindmica

do ano anterior, no computo dos produtos de nas importacées de vestuario.

téxtil e vestudrio, o Quirguistdo foi o pais que

Importadores mundiais de téxtil e vestudrio com maior relevancia e maior dindmica

=% *

= 1,4% (variagso homsioga trimestral) = 2,8%0 (variacio homsloga trimestral) = 0,60 (variagso homéioga trimestrai)

Mais relevantes

126.669 M 48.479 M€

. 78.191 M€

57.038 MC 69.631 MC 17.768 M€ 30.710 MC 39.270 M€ 38.921 M€
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Mais dinamicos
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Notas: apenas considerados paises com dados trimestrais disponiveis; valores em milhdes de euros (M€); na andlise dindmica é considerado o
limite minimo de 100ME.
Fonte: ITC
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4. Téxtil e vestuario em Portugal

4.1. Evolucao da atividade econdmica

No 4.° trimestre de 2017, o indice de volume de
negdcios para o conjunto de todas as industrias
transformadoras foi de 111,7 pontos, estando,
por conseguinte, acima do patamar registado
em 2015, ano base para o cdlculo dos valores
indice, posicionando-se também acima do valor
registado no periodo homologo de 2016 (101,8

pontos).

A indUstria do vestuéario e a fabricacdo de téxteis
tém apresentado, em alguns trimestres, valores
ndice inferiores aos da industria transformadora.
No caso do vestuario, esta diferenca foi sentida no
2.9 trimestre de 2016 e no 2.° trimestre de 2017,
enquanto nos téxteis destaca-se o caso dos 3.0 e

4.0 trimestres quer em 2016, quer em 2017.

De referir que o sector de vestuario tem
evidenciado um desempenho tendencialmente
crescente em termos do volume de negdcios no
mercado externo. De facto, no 4.° trimestre de
2017, aindUstria do vestuario faturou no mercado
externo mais de 14% acima do valor médio

registado em 2015.

Relativamente a fabricacdo de téxteis, esta
aparenta estar novamente a recuperar a sua
orientacao para o exterior, mantendo ao longo de
2017 um nivel defaturacdo nos mercados externos
7% superior na comparacdo com o ano de 2015.
O 4.2 trimestre de 2017 foi mais positivo para a
industria téxtil, em comparagdo com o anterior,
resultado de uma melhoria do desempenho nos

mercados interno e externo.

Evolugao do volume de negdcios na industria
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4.2. Relevancia do comércio internacional

As exportacdes portuguesas de mercadorias no
4.0 trimestre de 2017 foram de 14,2 mil milhdes de
euros, mais 6,8% do que no 3.° trimestre do ano e
mais 8,4% face ao periodo homoélogo de 2016. Por
seu lado, também as importacdes apresentaram
variacdes positivas em cadeia (crescimento de
6,1%) e em termos da comparacdo homodloga
(crescimento de 9,8%), tendo atingido os 17,9 mil

milhoes de euros.

Para além de a balanca comercial ser deficitaria
no 4.° trimestre de 2017 e do seu agravamento
em relacdo ao trimestre anterior (crescimento
de 3,9%),

importagdes aumentou em comparagao com

a diferenca entre exportacdes e

o periodo homologo, sendo registado um

acréscimo de 15,3% neste indicador.

Evolucao do comércio internacional portugués de mercadorias:
exportagoes, importagoes e taxa de cobertura
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Fonte: INE

A induUstria téxtil e de vestuéario, vista no seu
conjunto, é um dos setores industriais em que
Portugal apresenta claras vantagens comparativas
reveladas e um bom posicionamento competitivo
internacional, o que se deve muito ao contributo

do saldo comercial dos produtos de vestuario.

No coémputo geral das exportacdes portuguesas
de mercadorias, no 4.° trimestre de 2017, as

exportacdes de produtos de téxtil e vestuario

26472017

responderam por 9,2% do total, com destaque

para o vestuario, com uma quota de 5,5%.

Face o valor das

ao periodo homodlogo,
exportacdes de téxteis e vestuario registou uma
subida de 3,7% no 4.° trimestre de 2017. Este
resultado deve-se ao aumento das vendas de
téxteis (crescimento de 10,6%) na medida em que
as exportacdes de vestudrio diminuiram (quebra

de 0,5%).



Por seu lado e para o mesmo periodo de anélise,
as importacoes de téxteis e vestuario registaram
uma variacdo homodloga positiva de 3,8%,

consequéncia das subidas registadas tanto nas

importacdes de téxteis (crescimento de 5,5%),
como nas importacdes de vestuario (crescimento
de 2,3%).

Dinamica e posicionamento das exportacoes e importacoes portuguesas
de téxtil e vestudrio
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Os principais mercados de exportacdo de produtos
de téxtil e vestudrio portugueses seguem O
padrdo geogréfico das exportacdes do total de
mercadorias, isto é, uma forte orientacdo para o
comércio intracomunitario (81% do total no 4.°
trimestre de 2017). Espanha, Franca, Alemanha
e Reino Unido, ocupam os lugares cimeiros da
classificacdo de destinos de produtos de téxtil e
vestuario portugueses no 4.° trimestre de 2017,
cendrio que se manteve praticamente em linha

com o periodo homdélogo.

Quando

agregados de produtos, constata-se que os dois

analisamos separadamente os dois

principais mercados (Espanha e Francga) integram
0 grupo de destino lider tanto das exportacdes de
produtos téxteis (quota de mercado de 31%, mas
com os Estados na 2.2 posicao a frente da Franca)

como dos artigos de vestuario (quota de 55%).

Por outro lado, Maceddnia, Canadé, Africa do Sul
e Russia, sdo os paises com maior crescimento
entre os destinos das exportacdes portuguesas
de téxteis e vestudrio. No entanto, enquanto as
dindmicas da Maceddnia, do Canadé e da Africa do
Sul se revestem de importancia nas exportacoes de
téxteis, nas dinamicas das exportacdes de vestuario
o destaque vai para a Suica, a Itlia e a B&lgica.

N
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Principais mercados de destino das exportacoes portuguesas dos produtos de téxtil e vestudrio

=%

1.301.309.573 € + 3,7%

528.257.138 € +

(variagdo homloga

T

10,6% 773.052.435 € = 0,5% (variagao homéloga trimestral)

(variaggo homéloga

1.055.387.138 € 245.922.435€ 349.301.419€

- 0,2% (vH trimestral) +24,9% (vH trimestral) +1,3% (vi trimestral)

178.955.719¢€ 706.085.719 € 66.966.716 €

= 0,9% (vH trimestral)

+ 35,0% (vH trimestral) + 4,1% (vii timestral)
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Mais dinamicos
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Nota: valores em milhées de euros (M€); na andlise dindmica é considerado o limite minimo de 3ME.

Fonte: INE

Segundo os dados disponiveis para o 4.°
trimestre de 2017, a Espanha é o pais no
qual Portugal apresenta uma quota mais
significativa (4,2%), apesar da acentuada quebra
de representatividade em relacdo ao periodo
homdélogo de 2016, em que a quota portuguesa
posicionava-se nos 7,6%. O posicionamento
portugués no mercado espanhol é mais forte
quando consideradas apenas as exportacoes
(6,4%),

portuguesa a assumir uma proporcdo de 3,6%

de produtos téxteis com a quota

quando considerados os produtos de vestuario.

28472017

Na realidade, a Espanha é o uUnico mercado

onde Portugal deteve uma posicdo dominante

no 4.° trimestre de 2017, cingindo-se a
posicionamentos menos relevantes  nos
restantes  mercados  analisados, apenas

assumindo uma quota de mercado de 3,3% das
importacdes de produtos téxteis por parte da
Franca, mantendo neste caso a proporcao de
representatividade quando comparado com

igual periodo de 2016.



Posicionamento e evolu¢do de Portugal nos 5 mercados mais relevantes
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Fonte: Eurostat e OTEXA

Tal como se verificou nas exportacdes, também
as importacdes portuguesas de produtos de
téxtil e vestudrio tém como principal origem
0 mercado intracomunitario (78% do total no
40 trimestre de 2017). Espanha, Italia, Franca
e Alemanha, lideram a classificacdo, sendo de
destacar as subidas registadas nas importacoes
provenientes dos mercados italiano e aleméo.
De salientar também a subida no valor das
importacoes provenientes da India (crescimento
de 22,3%) e da China (crescimento de 10,7%).
Entre as principais origens, o Paquistdo foi o pais
que apresentou o maior crescimento homadélogo
como origem das importacdes portuguesas de

téxteis e vestuario (crescimento de 23,7%).

As dindmicas da India, da China e do Paquistao
destacam-se claramente nas importacbes de
produtos téxteis, com variacdes de 26,0%, 21,5%

e 29,0%, respetivamente. Em contrapartida, a

e
e S

Peso de Portugal (em %)

m4T/2016 w4T/2017

Peso de Portugal (em %)
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. 3,6
' ' 1,7
1,7
% 1,0
a o
0,9
O
1,4

W4T/2016 wW4T/2017

Itdlia e os Paises Baixos merecem destaque nas
importacbes de vestuario, com crescimentos
homologos de 14,6% e 23,1%, respetivamente.
Importa ainda realcar, no ambito das
importacdes de vestuario, as subidas homologas
verificadas nas importacdes provenientes da
Bélgica (crescimento de 13,2%) e do Reino Unido

(crescimento de 11,1%).

Em termos dinamicos e considerando as origens
de importacdo com um minimo de 3 milhdes
de euros, o destaque no conjunto dos téxteis e
vestuario vai para o Brasil, os Estados Unidos e a
Coreias do Sul, com crescimentos entre os 48%
e perto dos 83%. No caso dos produtos téxteis o
destaque é assumido pelo Brasil, Coreia do Sul
e Bulgaria, enquanto do lado dos produtos de
vestuario salientam-se as dinamicas de Marrocos,

Paises Baixos e Italia.

-

N
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Principais mercados de origem das importacdes portuguesas de produtos de téxtil e vestudrio
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Nota: valores em milhées de euros (M€); na andlise dindmica é considerado o limite minimo de 3ME.

Fonte: INE

4.3. Estrutura do comércio internacional

Dada a especializacao produtiva de Portugal, ndo
¢é de estranhar que os grupos de produtos ligados
ao vestuario sejam os que assumem o0s lugares
cimeiros nas exportacdes de téxteis e vestuario.
Para além do destaque assumido no 4.° trimestre
de 2017 pelas exportacodes de vestuario de malha,
salientam-se em termos dinamicos as exportagoes
de "fibras, fios e tecidos de outras fibras vegetais’,

=nou

“fibras, fios e tecidos de 13" “pastas, feltros, falsos

tecidos e cordoaria” e "tecidos impregnados

30| 4T 2017

e revestidos” todos com crescimentos de

exportagoes na ordem dos dois digitos.

Ao nivel das importacdes, o vestuario (principal
produto) cresceu em termos agregados no
4.0 trimestre de 2017 e, na comparacaoc com o
periodo homologo, o destaque vai para as “pastas,
feltros, falsos tecidos e cordoaria” (crescimento de
14%) e para as “fibras, fios e tecidos de algodao”

(crescimento de 11%).



Estrutura das exportagoes portuguesas de téxtil e vestudrio por grupo de produtos

61. Vestuario e seus acessorios de malha
519278131€ VH: ¥ 1% VHa: 1 3%

[

62. Vestuario e seus acessérios, excluindo malhas
253774304€ VH: t 1% VHa: t 1%

63. Outros artefactos téxteis confecionados

56. Pastas, feltros e cordoaria
67410585€ VH:166% VHa: t17%

55. Fibras sintéticas ou artificiais, desc.

66 756 646 €  VH:  13%

167113522 € VH: } 1%  VHa: = 0% }
VHa: t 7% }

59. Tecidos impregnados e revestidos
64204596 € VH: t23% VHa: t 16%

42207471€ VH: $ 2% VHa: t 5%

35298652€ VH:t 13% VHa: t 8%

25516544 € VH:t 2% VHa: } 2%

54. Filamentos sintéticos ou artificiais

20437993 € VH:{10% VHa: = 0%

57. Tapetes e outros revestimentos

20344731€ VH:t 2% VHa: t 3%

51. La (fibras, fios e tecidos)
16 904458 €  VH: 1 27%  VHa: t 17%

53. Outras fibras vegetais (fibras, fios e tecidos)

2030111 € VH:134% VHa: % 18%

{ 52. Algodao (fibras, fios e tecidos)

58. Tecidos especiais e tufados ]

{
{
[
[
{
{

50. Seda (fios e tecidos)

31829€ VH:¥43% VHa: } 14%

1
J
60. Tecidos de malha ]
]
J
J

Estrutura das importacées portuguesas de téxtil e vestudrio por grupo de produtos

61. Vestuario e seus acessérios de malha

-
62. Vestuario e seus acessoérios, excluindo malhas

293781291€ VH: 1% VHa: t 3% 273264 183€ VH:16% VHa: 1 6%
1 - 1 Y
52. Algodao (fibras, fios e tecidos) 54. Filamentos sintéticos ou artificiais
139873 047€ VH: t 6% VHa: t11% 82498667€ VH: V1% VHa: t2%
\ \
( (
55. Fibras sintéticas ou artificiais, desc. 63. Outros artefactos téxteis confecionados
73869 712€ VH: 13% VHa: t 3% 42090114 € VH: 1 11% VHa: t 9%
AN AN J
( N/ \
59, Tecidos impregnados e revestidos 51. La (fibras, fios e tecidos)
32945486 € VH:t 12% VHa: t 8% 29873999€ VH: t12% VHa: 1 10%
AN J \ J
1 Y e
60. Tecidos de malha 56. Pastas, feltros e cordoaria
28561 679€ VH: ¥ 12%  VHa: ¥ 9% 25437511€ VH: t 17% VHa: t 14%
J AN J
1 e
57. Tapetes e outros revestimentos 58. Tecidos especiais e tufados
19418017 € VH: t 15% VHa: 1 9% 13789208 € VH:t 12% VHa: 0%
AN J

12538407 € VH: t 4% VHa: ¥ 4%

\

53. Outras fibras vegetais (fibras, fios e tecidos) J

50. Seda (fios e tecidos)
3202346 € VH:122% VHa: {23%

Nota: VH - variagdo homéloga, VHa - variacdo homéloga acumulada.
Fonte: INE

No que se refere aos produtos de vestuario e seus
acessorios de malha (NC61), no 4. trimestre de
2017 comparativamente ao mesmo periodo do ano
anterior, Portugal conseguiu uma forte penetracao
em mercados em franca expansao, como: Crodcia,
Indonésia, Hungria e Russia, sendo de salientar a

perda de relevancia na Austria.

Relativamente aos produtos de vestudrio e seus

acessorios em tecido (NC62), a Russia, a Indonésia

e a Suica, foram mercados que, simultaneamente,
registaram fortes crescimentos e que se revelaram
de grande interesse para as empresas portuguesas.
De referir, no entanto, a pior dindamica portuguesa

no caso das exportacdes destinadas ao Brasil.

(NC63) o

destaque vai para o desempenho das exportacoes

Nos outros téxteis confecionados

destinadas a: Austria, Chile e Russia. De refefifmno
D

entanto, que dentro-desta categoria de produtos (a
N
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qual inclui os produtos de téxtil-lar), foi verificado que ficou aquém do crescimento de mercado no

um desempenho das exportagbes portuguesas caso da Franca, da Irlanda e da Suécia.

Grau de alinhamento entre a dinamica das exportacoes portuguesas
e adindmica das importacées mundiais

Penetragao dos produtos portugueses por mercado
Vestuario e acessorios, de malha (NC61)

Valor acima de 1,0 indica produtos portugueses com
maior penetragdo face as importagbes dos paises.

Indonésia; 19,9
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o é s, Valor acima de 1,0 indica produtos portugueses com
' < 5:) maior penetragdo face as importagdes dos paises.

q )
(+)

Colémbia; 2,8
Bélgica; 2,4

’

‘ ' Hungria; -0,9

(’ Republica Checa; -1,0
¢
e‘ Eslovénia; -2,1

Cazaquistdo; -1,2

Roménia; -2,9
Marrocos; -3,3

-w
IS
‘lrﬂ Grécia; 0,3

00

Penetragdo dos produtos portugueses por mercado
Outros téxteis confecionados (NC63)

Chile; 51,4

Valor acima de 1,0 indica produtos portugueses com
maior penetragdo face as importagées dos paises.

Austria; 57,3 ‘ '

Russia; 16,2
Republica Checa; 6,4

\

Eslovaquia; 4,8
Suica; 4,6
Alemanha; 4,2
Hungria; 1,7
Franga; -0,5
Irlanda; -1,0
uécia; -1,4

Roménia; -2,4

¢
Al
‘-Ii Noruega; 5,3

n
A
-~-0D0OS
A4

{lﬁ Malasia; -5,3
' ’ Paises Baixos; -8,8

Nota: no admbito desta andlise é considerado o limite minimo de 50M€ no valor das importagées.
Fonte: andlise desenvolvida com base em dados do ITC
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A informacdo contida nesta publicacao foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisGo néo pode ser totalmente
garantida. O CENIT ndo se responsabiliza por qualquer perda, direta ou potencial, resultante da utilizacdo desta publica¢do ou
dos seus contetdos. A reproducao de parte ou da totalidade desta publicacdo é permitida, sujeita a indicacao da fonte.
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