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1. Introducao

O presente inquérito de conjuntura tem como
intuito principal apresentar, trimestralmente,
de forma condensada e incisiva, informacéo
relevante sobre o sentimento das empresas
da Industria Téxtil, Vestuario e Moda, dando
eco a um processo de auscultacao através de
um breve inquérito online, que visa contribuir
para a partilha de experiéncias e para a
consciencializacdo e monitorizacdo do que de
principal se passa no sector. Por conseguinte, a
ferramenta aqui em apreco tem, como objetivo,
proporcionar uma visdo global, abrangente e
evolutiva das iniciativas, estratégias, tendéncias
e percecdes que marcam a agenda da Industria
Téxtil, Vestuario e Moda. No ambito do corrente
inquérito de conjuntura, foram consideradas as

respostas de 57 empresas.

Para além deste ponto introdutoério (ponto 1),
o corrente documento estrutura-se em torno
de dois pontos adicionais fundamentais. No
ponto 2 apresentam-se, em jeito de sintese, as
principais consideragcdes, assim enquadradas
pela sua relevancia ou pela sua ftrajetdria,
agregadas em trés categorias (evolucdo recente,
perspetivas de futuro e constrangimentos e
avisos). Por sua vez, o ponto 3 apresenta uma
breve andlise dos resultados do inquérito,
abrangendo duas grandes perspetivas: tanto
ao nivel dos indicadores considerados mais
relevantes e incisivos no ambito do inquérito
(e.g. producdo, emprego, etc.) como ao nivel do
seu ambito temporal, isto é, a conjuntura (atual)

e as previsdes (futuras).

Caraterizacdo da amostra

Volume de Negécios
mMenos de 1 milhdo de euros
" Mais de 1 milhdo e menos de

5 milhdes de euros

" Mais de 5 milhdes e menos
de 10 milhdes de euros

= Mais de 10 milhdes e menos
de 20 milhdes de euros

Mais de 20 milhdes e menos
de 50 milhdes de euros

Fungédo na empresa

Distribuicdo setorial

Comércio por grosso de produtos téxteis ou vestuario - 14%
Confeg&o de tecido - 12%

N confecdo de malha - 11%
T coméreio de matérias-primas téxtels - 9%
_ Comércio a retalho de produtos téxteis ou vestuario - 7%

Outro - 11%

Dimens&o empresarial

2% N 20 3 49 pessoas - 25%

® Administragdo / Diregdo Geral
= Chefia Intermédia
= Diregdo de Area

= Outra

TSGR 249 pessoas - 35%
_ 250 ou mais pessoas - 5%

Orientacdo Exportadora

I, N0 exporta - 16%
I Menos de 10% - 12%
0 pe 10% a menos de 20% - 11%

I De50% a menos de 75% - 5%

De 20% a menos de 50% - 18%

Mais de 75% - 39%
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2. Principais consideracdes

Evolucao recente

Em sintonia com a tendéncia verificada no
trimestre anterior, as empresas denotam
no 4.2 trimestre de 2018 um sentimento
menos positivo quanto a evolugdo recente

do estado dos seus negoécios. O mercado

intracomunitario ficou marcado por uma
tendéncia relativamente positiva em termos
da evolugdo do volume de negdcios na
comparacao em cadeia. Por outro lado, ao
nivel da evolucdo da economia nacional, as
perspetivas das empresas inquiridas apontam

maioritariamente no sentido da degradacao.

A
7 v

37% 42% 33%

das empresas acreditam que das empresas registaram das empresas aumentaram o

0 estado dos seus negocios é uma diminuicao do volume volume de negdcios para 0s

pior que o verificado no ano de negdcios em cadeia no pafses da Unido Europeia na
anterior decurso do trimestre comparacdo em cadeia

Perspetivas de futuro

Ao nivel do volume de negdcios, as empresas
experienciaram um clima tendencialmente
desfavoravel, quando comparado com o trimestre

anterior. Esta percecéo traduziu-se em perspetivas

ad

mais comedidas para a evolucdo do volume
de negdcios no futuro proximo. Este contexto
evidencia uma deterioracdo do sentimento
expresso pela generalidade das empresas,
relativamente as respostas obtidas no inquérito

do trimestre anterior.

49% 65% 49%

das empresas perspetivam das empresas perspetivam das empresas perspetivam
uma estabilizacao do estado que a economia nacional ird a diminuicdo do volume de
dos seus negdcios durante o piorar no proximo trimestre negdcios no mercado da

proximo trimestre

Unido Europeia
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Constrangimentos e avisos

O  principal  constrangimento  identificado
pelas empresas participantes foi a insuficiéncia
da procura ao nivel nacional, seguida pela

insuficiéncia da procura ao nivel externo. A

86%

considera que a insuficiéncia

da procura interna ou externa
serd um dos seus principais

constrangimentos No proximo

trimestre
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23%

considera as dificuldades de
financiamento como um dos
principais constrangimentos

da empresa

escassez de mao-de-obra qualificada surge na
posicao seguinte. As perspetivas futuras mantém
a insuficiéncia da procura ao nivel externo e a
insuficiéncia da procura ao nivel nacional no
topo das principais preocupacdes das empresas,

seguidas pelas dificuldades de financiamento.

-
o

finh
25%

considera a escassez de

mao-de-obra qualificada

como um dos principais
constrangimentos no proximo

trimestre



3. Evolucao recente e perspetivas futuras

3.1. Producao e vendas

Os dados obtidos pelo inquérito de conjuntura
sugerem que as empresas, ao nivel do volume
de negdcios, experienciaram um clima menos
favordvel no 4.° trimestre de 2018, quando
comparado com o trimestre anterior. Esta
perspetiva reforca a tendéncia verificada no 3.°
trimestre do ano, mas contrasta com o verificado

no inquérito do 2.° trimestre do ano, em que as

empresas experienciaram um clima geralmente
favordvel. Ao nivel da evolucdo da producao,
as opinides recolhidas apontam no sentido do
aumento ou da estabilizacao deste indicador, quer
na comparacdo em cadeia, quer na comparacao
homologa. Relativamente aos stocks de produtos
recolhidas recaem

acabados, as opinides

sobretudo na estabilizacdo deste indicador.

Variacao ocorrida no negdcio da empresa face ao trimestre anterior e ao periodo
homdlogo do ano passado

wn
2 O Face 3T.2018 26%
E L0
=R e
o o
= g Face 4T.2017 40%
o
W, Face 3T.2018 30%
3
g Face 4T.2017 39%
Uy w
© S8 Face3T.2018 21%
25%
v gQa
228 Face4T.2017 30%
n o
= Aumentou ® Estabilizou

B Diminuiu

42%
37%
23% 11%
AR 11%
16% PAR)

14% 21%

mN3o aplicavel

Variacdo ocorrida no volume de negécios da empresa face ao periodo homalogo
do ano passado, por mercado

9 Interno 18% 25%

Q

5 Intra-UE28 33%

3

D Extra-UE28 11% 26%

5 Interno 21% 25%

S

5 Intra-UE28 39%

3

L‘B Extra-UE28 19% 23%
H Aumentou H Estabilizou

B Diminuiu

37% PART
PAR/) 26% 19%
18% 46%
32% 23%
23% 19% 19%
14% 44%

mN&o aplicavel
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Relativamente a evolucao, na comparagao em
cadeia, do volume de negdcios por mercado de
destino, o desempenho ao nivel do mercado
evidencia uma maior

interno proporgao

de respostas associadas com a diminuicdo
(proporcao de 37%) deste indicador. No entanto,
esta tendéncia ndo é verificada no caso do
mercado Intra-UE28 (uma proporcao de 33% das
respostas aponta no sentido do aumento), tendo
o0 mercado Extra-UE28 evoluido de forma mais
acentuada no sentido da estabilizacdo em termos

da variacao em cadeia.

10 | Janeiro 2019

No que se refere a comparacdo homologa, ou seja,
com igual periodo de 2017, a percecao por parte
das empresas é mais positiva do que a registada
na comparacdo em cadeia, verificando-se uma
maior proporcdo de empresas que apontam para
uma melhoria do que para uma diminuicdo do
volume de negdcios. Esta percecdo mais positiva
é particularmente visivel no caso da evolucdo do
volume de negdécios no mercado Intra-UE28, com
uma proporcao de 39% das respostas a apontar

no sentido de um aumento.



No que se refere as perspetivas para a evolucao
do volume de negdcios das empresas inquiridas,
as respostas recebidas estdao acentuadamente
orientadas no sentido da estabilizacdo ou
da  diminuicdo, independentemente do
mercado em anadlise. De referir também que,
independentemente do mercado, nota-se
uma proporcdo significativamente maior de
empresas que perspetivam uma diminui¢cao do
volume de negdcios, do que a proporcao que

perspetiva um aumento deste indicador.

Efetivamente, em relacdo ao mercado interno,

as respostas ao inquérito de conjuntura

evidenciam uma maior orientacao das empresas

no sentido da estabilizacdo do volume de
negocios (proporcao de 51%), seguida pela
diminuicao (proporcao de 44%). No mercado
Intra-UE28, a maioria das respostas encontra-se
orientada no sentido da diminuicdo (proporcao
de 49%). No caso do mercado Extra-UE28, a
percecdo da maioria das empresas recai na
estabilizacdo (proporcdo de 47%) ou diminuicao
(proporcao de 46%) do volume de negdécios. De
assinalar que, em comparagao com as respostas
obtidas no 3.° trimestre, foi registada uma
acentuada quebra na proporcdo das empresas
que perspetivam um aumento do volume de

negocios.

Perspetivas de evolucdo do volume de negdcios no 1.0 trimestre de 2019
face ao 4.2 trimestre de 2018, por mercados

Mercado Interno 51%
Mercado Intra-UE28 40%
Mercado Extra-UE28 47%

® Aumento Estabilizagédo
Ao nivel das perspetivas de evolucdo dos precos
médiosdevenda, considerandoocasodomercado
interno, destaca-se que a maioria das empresas
que responderam a esta questao apontam no
sentido de uma estabilizacdo (proporcao de 69%),
mantendo a tendéncia j& verificada no trimestre
anterior. De referir, no entanto, que a proporcédo de
empresas que consideram um possivel aumento
dos precos médios aumentou no 4.° trimestre
(proporcdo de 19%) relativamente ao verificado

no 3.2 trimestre (proporcao de 11%).

46%

H Diminuicdo

No mercado externo, as perspetivas das empresas
apontam também na direcao de uma estabilizacao
dos precos médios de venda (proporcao de 60%
das empresas que responderam a esta questao),
refreando a tendéncia verificada no trimestre
anterior (proporcao de 65%). De salientar que, no
mercado externo, a perspetiva de aumento dos
precos (21%) registou um incremento significativo

em comparacao com o trimestre anterior (9%).
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Perspetivas de evolucdo dos precos médios de venda das empresas no 1.2 trimestre de 2019
face ao 4.0 trimestre de 2018, por mercados

Mercado Interno Mercado Externo

® Aumento B Aumento

= Estabilizagao u Estabilizagao

m Diminuigao ®m Diminuigao

Nota: as propor¢bes indicadas ndo incluem as respostas com a op¢do “Ndao aplicdvel”.
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3.2. Emprego e situacao laboral

A situacdo ao nivel do emprego no 4.° trimestre
de 2018 demonstrou uma acentuada tendéncia
no sentido da estabilizacdo. De referir, no
entanto, que a evolucdo foi tendencialmente
positiva, na medida em que, em termos gerais,
0 numero de empresas que criou postos de
trabalho foi superior aquele que os reduziu. A
semelhanca do verificado no trimestre anterior,
a maior tendéncia para a criacao de emprego foi
particularmente visivel nas empresas com 50 ou

mais pessoas ao servigo, coOm as empresas com

menos de 50 pessoas ao servico a apontarem

mais fortemente no sentido da estabilizacao.

De salientar que a maioria das respostas aponta
no sentido da estabilizacdo do numero de
pessoas ao servico em termos da evolugao em
cadeia (proporcao de 73%), mantendo assim a
tendéncia verificada no trimestre anterior. Esta
situacao foi transversal as empresas inquiridas,
independentemente da sua dimensao ser maior

ou menor a um total de 50 pessoas ao servico.

Evolugdo recente e perspetivas globais de evolucdo
do nivel de emprego das empresas no sector

Conjuntura: 4T 2018 face

a 3T 2018 18

Perspetiva: 1T 2019 face T

9%

19%

m Diminuigdo

Evolugdo recente do emprego por dimensdo de empresa

a 4T 2018
= Aumento m Estabilizagdo
Menor Dimensao
(<50 trabalhadores)
B Aumentou
® Estabilizou
® Diminuiu

Nota: as propor¢bes indicadas ndo incluem as respostas com a op¢do |

Maior Dimensao
(>= 50 trabalhadores)

® Aumentou

m Estabilizou

H Diminuiu

Ndéo aplicdvel”




Em termos de evolucao futura, a grande maioria
das respostas aponta no sentido da estabilizacao
do ndmero de pessoas ao servico (proporcao de
67%), uma tendéncia que diminuiu ligeiramente
em relacdo ao verificado no trimestre anterior.
As perspetivas de futuro respeitantes a criacao
de emprego sdao moderadamente negativas,
verificando-se uma maior proporcao de respostas
a apontar no sentido da diminuicao do numero de
pessoas ao servico (proporcao de 19%) do que no

sentido do aumento (proporcao de 14%).

Analisando a evolucdo futura do emprego,
em termos de previsao para o 1.° trimestre de
2019, a maioria das empresas com menos de 50
trabalhadores aponta no sentido da estabilizacao

(proporcao de 62%), uma tendéncia que é
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mais acentuada nas empresas com 50 ou mais
trabalhadores (proporcdo de 74%). No entanto, ao
contrério do verificado no trimestre anterior (em
que as perspetivas de diminuicdo de emprego
eram apenas visiveis nas empresas com menos
de 50 pessoas ao servico), no 4.° trimestre do ano
verifica-se que a perspetiva para a diminuicdo é
agora independente do numero de trabalhadores
da empresa. No caso das empresas com menos
de 50 trabalhadores, uma proporcdo de 21%
das respostas aponta no sentido da diminuicao,
com 18% a apontar no sentido do aumento,
enquanto no caso das empresas com 50 ou mais
trabalhadores, verifica-se que uma proporcdo de
17% aponta no sentido da diminuicao, enquanto

9% aponta no sentido do aumento.



3.3. Qutros indicadores

A andlise a outros indicadores relevantes para o
negdcio evidencia uma evolugdo mais orientada no
sentido da diminuicdo ou da estabilizacdo em termos
da evolucdo em cadeia. Verifica-se no 4.° trimestre
de 2018 a manutencao da tendéncia registada no
30 trimestre de degradacdo na evolucdo destes
indicadores, uma situacdo que contrasta com o
desempenho geralmente positivo que foi verificado
no 2° trimestre do ano. Neste contexto, salienta-
se pela negativa a evolucao registada ao nivel da

diminuicdo do nimero de encomendas.

Outro aspeto a realgar prende-se com os custos
das matérias-primas, com a grande proporcao das
respostas ao inquérito a denotar uma tendéncia
para a estabilizacdo (proporcao de 60%) ou
aumento (proporcao de 25%) dos precos. O preco
médio de venda apresenta uma evolucdo no
sentido da estabilizacao, quer no mercado interno
(proporcao de 63%), quer no mercado externo

(proporcao de 67%).

Evolugdo recente de alguns indicadores de negdcio relevantes
(4.0 trimestre de 2018 em relacéo ao 3.° trimestre de 2018)

Volume de Producéo

NUmero de encomendas 28%

Numero de encomendas do estrangeiro 32%

Utilizagdo da capacidade produtiva 21%

Custos das matérias-primas

Preco média de venda no mercado externo [/

= Aumento = Estabilizagdo

As perspetivas para o futuro préximo demonstram
uma percecdo ainda mais orientada no sentido da
diminuicdo ou estabilizacdo destes indicadores.
Em termos produtivos, verifica-se a tendéncia no
sentido da estabilizacdo ou diminuicdo, quer no
que se refere a evolucdo do volume de producao
(proporgdes de 37% e 33%, respetivamente) quer
na utilizacdo da capacidade produtiva (proporcao
de 39% nos dois casos). As encomendas também
evidenciam uma acentuada orientacdo no sentido

da diminuicdo, quer em termos do numero de

Prego médio de venda no mercado interno &R/

m Diminuigao

37% 23% 11%
18%
16%
5% 11%

19%

18%

mN&o aplicavel

encomendas em geral (proporcao de 53%), quer
no que se refere as provenientes do estrangeiro
(proporcéo de 40%). Relativamente aos custos das
matérias-primas, a perspetiva das empresas aponta
fundamentalmente no sentido da estabilizacdo
(proporcéao de 44%) ou do aumento (proporcao de
42%). No que se refere ao preco médio de venda, as
perspetivas estdo também orientadas no sentido da
estabilizacao, quer no mercado interno (proporcao
de 58% das respostas), quer no mercado externo

(proporcao de 51% das respostas).
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Perspetivas de evolucdo de alguns indicadores de negdcio relevantes
(1.0trimestre de 2019 em relacdo ao 4.° trimestre de 2018)

Volume de Produgao

NUmero de encomendas

Numero de encomendas do estrangeiro 14%
Utilizagdo da capacidade produtiva 14%

Custos das matérias-primas 7% 7%
Prego médio de venda no mercado interno 16% 11% 16%
Preco média de venda no mercado externo 18% 16% 16%

mAumento  mEstabilizagdo  mDiminuicdo  mN&o aplicavel
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3.4. Principais constrangimentos

Relativamenteao4.otrimestrede 2018,0principal
obstaculo a producéao/vendas identificado pelas
empresas participantes (escolha multipla de
trés obstaculos) foi a insuficiéncia da procura
ao nivel nacional (proporcao de 56%), seguida
pela insuficiéncia da procura ao nivel externo
(proporcao de 49%). Estes dois aspetos tém
ocupado sistematicamente o topo da listagem
das principais preocupacdes das empresas do
téxtil, vestudrio e moda. A escassez de mao-de-

obra qualificada (proporcao de 23%) surge na

posicadoseguinte,em paralelocomasdificuldades
de financiamento (proporcdo de 23%). As
dificuldades de tesouraria e a insuficiéncia

de equipamentos adequados apresentam
representatividades menos significativas. De
salientar que as empresas indicaram ainda
outros obstaculos sentidos, destacando-se: as
incertezas associadas ao processo do Brexit, a
diminuicdo da produtividade, a concorréncia e a
desaceleracao e instabilidade comercial ao nivel

do mercado americano.

Principais obstdculos a producdo/vendas das empresas inquiridas
ao longo do 4.0 trimestre de 2018

Insuficiéncia da procura 2o nivel nacional
Insuficiéncia da procura ao nivel externo

Escassez de mao-de-obra qualificada
Dificuldades de financiamento
Dificuldades de tesouraria

Insuficiéncia de equipamentos adequados 4%

Nenhuma 12%

16%

Nota: os valores representam a percentagem de inquiridos que assinalou a respetiva possibilidade como sendo um dos principais obstdculos

(cada inquirido podia selecionar até 3 obstdculos).

Relativamente as perspetivas para o 1.° trimestre
de 2019,ainsuficiéncia da procuraao nivel externo
(proporcao de 68%) assume particular destaque,
seguida pela insuficiéncia da procura ao nivel
nacional (proporcéo de 61%) e pelas dificuldades

de financiamento (proporcao de 26%). A escassez

de méao-de-obra qualificada surge na posicao
seguinte (proporcao de 25%), seguida pelas
dificuldades de tesouraria (proporcao de 16%)
e da insuficiéncia de equipamentos adequados

(proporcao de 2%).
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Perspetivas dos principais obstdculos a producao/vendas que as empresas inquiridas terdo
de enfrentar ao longo do 1.° trimestre de 2019

Insuficiéncia da procura ao nivel externo
Insuficiéncia da procura ao nivel nacional
Dificuldades de financiamento
Escassez de mao-de-obra qualificada _ 25%
Dificuldades de tesouraria _ 16%

Insuficiéncia de equipamentos adequados .2%

Nenhuma - 5%

Nota: os valores representam a percentagem de inquiridos que assinalou a respetiva possibilidade como sendo um dos principais obstdculos
(cada inquirido podia selecionar até 3 obstdculos).
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3.5. Estado dos negdcios

As respostas ao inquérito de conjuntura ao nivel
do estado dos negdcios da empresa, apresentam
uma degradacdo na perspetiva das empresas
em comparacao com as anteriores inquiricoes.

Quando desafiadas a classificar o mesmo numa

escala de 1 (péssimo) a 5 (excelente), uma
proporcao de 68% das empresas optou pela nota
3 ou superior (proporcao que fica abaixo dos 80%

verificados no trimestre anterior).

Percecdo do estado dos negdcios da empresa no final do 4.° trimestre de 2018

Estado dos
negdcios (4T 7%
2018)

m1-Péssimo m2 m3 m4 m5 - Excelente 2%

No que se refere a evolucdo recente do estado
dos negécios da empresa, em termos da evolucao
em cadeia, verifica-se predominantemente
um sentimento dividido entre a estabilizacdo
(proporcdo de 46%) e a deterioracdo da situacao
(proporcdo de 39%). De referir que comeca a ser
relevante a proporcdo de empresas inquiridas

que denotam uma deterioracdo do estado dos

negdcios na evolugdo em cadeia (no 3.° trimestre
esta proporcao foi de 36% e no 2.° trimestre apenas
20% das empresas apontaram esta tendéncia).
Em termos da evolugdo homodloga, as empresas
dividem-se entre as trés opc¢oes (proporgcdes na
ordem dos 30%), mas com maior incidéncia ao
nivel da deterioracdo do estado dos negdcios da

empresa.

Evolugdo do estado dos negécios da empresa face ao trimestre anterior e ao periodo
homdlogo do ano passado

Face 3T 2018 16%

39%

u Melhor

mIgual

EPior  mN&o aplicavel
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No que se refere as perspetivas de evolugéo futura,
verifica-se uma degradacdo crescente entre o
esperado para as empresas inquiridas, o esperado
para os sectores téxtil e vestuario e o esperado
para a economia como um todo. Efetivamente, em
termos gerais, a perspetiva futura das empresas

estd mais orientada no sentido da deterioracao da

evolucao do estado dos negodcios. Esta tendéncia
é assumidamente mais relevante quando se
consideram as perspetivas para o sector de
vestuario e para a economia nacional, com a
maioria das empresas a apontar no sentido da
deterioracdo do estado dos negdcios (proporgao

de 65% nestes dois casos).

Perspetivas de evolugdo do estado dos negocios ao longo do 1.0 trimestre de 2019

Empresa 12% 39%

Economia Nacons| m
2%

m Melhorar
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m Estabilizar

m Piorar



A informacdo contida nesta publicacao foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisGo ndo pode ser totalmente
garantida. O CENIT ndo se responsabiliza por qualquer perda, direta ou potencial, resultante da utilizacGo desta publica¢do ou
dos seus contetdos. A reproducao de parte ou da totalidade desta publicacdo é permitida, sujeita a indicacao da fonte.
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