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Estudo de Conjuntura 2.2 Trimestre 2015

Introducao

Abrangendo os principais indicadores associados ao desempe-
nho das empresas da indUstria téxtil e vestudrio portuguesa, o
Estudo de Conjuntura do 2.2 trimestre de 2015 engloba desde
os valores relativos as exportacoes e importacoes, até ao acom-
panhamento dos principais indices e indicadores de atividade,
precos das fibras e do petrdleo, e as perspetivas e indicadores de

conjuntura.

O 220 trimestre de 2015 ficou marcado pela consolidacdo da me-
Ihoria da atividade no sector téxtil portugués, conservando o im-
pulso conquistado no trimestre anterior, enquanto no sector de
vestuario foi registado um desempenho positivo, contrariando
o verificado no trimestre anterior. Analisando os indicadores de
atividade, verifica-se no indice de volume de negécios e no indi-
ce de producdo industrial uma melhoria ao nivel da evolucao no
sector téxtil e no sector de vestudrio, em termos da comparacao

homologa e em cadeia.

O desempenho da indUstria téxtil e vestuario ao nivel das expor-
tacoes foi positivo ao longo do 2.0 trimestre de 2015, sendo evi-
denciada uma aceleracdo em relacdo ao verificado no trimestre
anterior. As importagcdes de téxteis e vestuario também regista-
ram uma evolugdo positiva ao nivel da comparacdo homadloga,
resultante do aumento nas importacdes de origem intracomuni-

taria e extracomunitaria.

Em termos da apreciacdo da situacao econdmica atual e das pers-
petivas futuras, o 2.° trimestre do ano fica marcado pela manu-
tencao da evolucao positiva, com os indicadores ao nivel econé-

mico e de confianca a melhorarem ao longo do trimestre.

O valor das exportacbes portu-
guesas de téxteis e vestuario re-
gistou uma subida de 3,5% nos
primeiros seis meses de 2015, re-
lativamente ao periodo homolo-

go do ano anterior.

O valor das importacdes portu-
guesas de téxteis e vestuario re-
gistou uma subida de 5,5% nos
primeiros seis meses de 2015, re-
lativamente ao periodo homolo-

go do ano anterior.

O indice de volume de negdcios
na industria registou no final do
2.0 trimestre de 2015 uma subida
de 4,6% na fabricacdo de téxteis e
uma subida de 4,0% na indUstria
de vestudrio, relativamente ao pe-

rlodo homdélogo do ano anterior.

O indice de producao industrial
registou no final do 2.° trimestre
de 2015 uma subida de 8,5% na
fabricacdo de téxteis e uma subi-
da de 84% na indUstria de ves-
tuario, relativamente ao periodo

homologo do ano anterior.
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Painel de Bordo (2.2 trimestre de 2015)

Exportacoes de téxteis e vestuario

Exportacoes Mundo

Evolucao homologa trimestral acumulada

A Matérias téxteis e suas obras: + 3,5%
A Produtos téxteis: + 4,5%

A  Produtos de vestudrio: + 2,7%
Evolucao homologa trimestral

A Matérias téxteis e suas obras: + 4,3%
A Produtos téxteis: + 5,0%

A Produtos de vestuario: + 3,8%
Evolucao em cadeia trimestral

V  Matérias téxteis e suas obras: - 1,6%
A Produtos téxteis: + 9,9%

V  Produtos de vestudrio: - 8,9%

Exportacées Intra-UE28

Evolucao homoéloga trimestral acumulada
A Matérias téxteis e suas obras: + 3,7%
A Produtos téxteis: + 4,3%

A Produtos de vestuério: + 3,4%
Evolucdo homdloga trimestral

A Matérias téxteis e suas obras: + 4,8%
A Produtos téxteis: + 6,3%

A Produtos de vestuario: + 3,9%
Evolucdo em cadeia trimestral

V  Matérias téxteis e suas obras: - 2,1%
A Produtos téxteis: + 13,3%

V  Produtos de vestudrio: - 9,5%

Exportagdes Extra-UE28
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Evolucdao homologa trimestral acumulada
A Matérias téxteis e suas obras: + 2,3%
A Produtos téxteis: + 5,1%

V  Produtos de vestudrio: - 3,6%
Evolucao homologa trimestral

A Matérias téxteis e suas obras: + 2,0%
A Produtos téxteis: + 2,0%

A Produtos de vestudrio: + 2,1%
Evolucao em cadeia trimestral

A Matérias téxteis e suas obras: + 0,7%
A Produtos téxteis: + 2,0%

V  Produtos de vestuario: - 2,2%

Importacoes de téxteis e vestuario

Importacées Mundo

Evolucao homologa trimestral acumulada

A Matérias téxteis e suas obras: + 5,5%
A Produtos téxteis: + 3,4%

A Produtos de vestudrio: + 7,9%
Evolucdo homologa trimestral

A Matérias téxteis e suas obras: + 9,9%
A Produtos téxteis: + 6,9%

A Produtos de vestudrio: + 13,7%
Evolucao em cadeia trimestral

A Matérias téxteis e suas obras: + 0,9%
A Produtos téxteis: + 12,4%

V'  Produtos de vestudrio: - 10,3%

Importacgoes Intra-UE28

Evolucdo homodloga trimestral acumulada
A Matérias téxteis e suas obras: + 5,8%
A Produtos téxteis: + 2,0%

A Produtos de vestudrio: + 9,0%
Evolucdo homologa trimestral

A Matérias téxteis e suas obras: + 9,8%
A Produtos téxteis: + 4,3%

A Produtos de vestuario: + 15,0%
Evolucdo em cadeia trimestral

V  Matérias téxteis e suas obras: - 0,0%
A Produtos téxteis: + 10,3%

V'  Produtos de vestuario: - 7,6%

Importagoes Extra-UE28

Evolucdo homologa trimestral acumulada
A Matérias téxteis e suas obras: + 4,7%
A Produtos téxteis: + 6,4%

V'  Produtos de vestudrio: - 1,4%
Evolucdo homodloga trimestral

A Matérias téxteis e suas obras: + 10,2%
A Produtos téxteis: + 12,3%

A Produtos de vestudrio: + 0,8%
Evolucao em cadeia trimestral

A Matérias téxteis e suas obras: + 4,3%
A Produtos téxteis: + 16,6%

V  Produtos de vestuario: - 32,1%



indices Indicador confianca industria transformadora
indice de producao industrial Variagdo mensal em cadeia

Taxa de variacdo homologa trimestral A Abril 2015:-0,9% (+ 1,1 p.p.)
A Téxteis: +0,5% V Maio 2015:-2,4% (- 1,5 p.p)
A Vestuario: + 0,8% Junho 2015:-2,2% (+ Opr)
Taxa de variagdo em cadeia trimestral Variagdo mensal em cadeia

A Téxteis: +3,8% V  Abril 2015:-213% (- 3,8 p.p.)
A Vestuario: + 2,6% A Maio 2015:-20,2% (+ 1,1 p.p.)

indices de precos na producao industrial Junho 2015:-18,4% (+ 1,8 p.p.)

Taxa de variacdao em cadeia trimestral Apreciacio sobre a situacio econémica
A Téxteis: + 0,6% do pais nos ultimos 12 meses

V' Vestuério: - 0,4% Variacdo mensal em cadeia

¥V Abril 2015:- 25,1% (- 2,5 p.p)
Variagao trimestral em cadeia A Maio 2015: - 24,8% (+ 0,3 p.p.)
A Téxteis de uso doméstico: + 1,2% Junho 2015:-21,9% (+ 2,9 p.p.)

A Vestuério: +16,2% Perspetiva sobre a situa¢do econémica
pregos do pais nos proximos 12 meses

Variagcdo em cadeia do preco médio trimestre V  Abril 2015:-10,3% (- 1,8 p.p.)

A Algodio: + 5,0% V¥V Maio2015:-11,3% (- 1,0 p.p.)

A L&+ 14,7% A Junho2015:-88% (+ 2,5 p.p.)

Fibras sintéticas: - 0,8% Perspetivas a 3 meses

Variacao em cadeia do preco médio trimestre Comércio (variacao trimestral em cadeia)

A Cushing, OKWTI Spot Price FOB: + 19,2% V  Comércio: + 4,5% (- 2,5 p.p.)

A Europe Brent Spot Price FOB: + 14,4% V¥V Comércio a retalho: + 5,8% (- 5,4 p.p.)
A Comércio por grosso: +3,2% (+ 0,3 p.p)

Variacao trimestral em cadeia Perspetivas volume de exportagdes a 3 meses

A EUR/USD: +4,0% Industria transformadora

V  EUR/GBP:-22% (variacdo trimestral em cadeia)

A EFUR/CNY: +4,0% V' Industria transformadora: + 59% (- 59 p.p)

A EUR/CAD: + 0,7% V¥ Bensde consumo: + 10,7% (- 4,6 p.p.)

A EUR/JPY: +6,3% A Bensdeinvestimento: + 0,9% (+ 1,3 pp)

indices de conjuntura V  Bensintermédios: +4,7% (- 9,2 p.p.)

Variacdo mensal em cadeia Comércio (variacao trimestral em cadeia)

A Abril 2015:+0,8% (+0,2 p.p.) V  Comércio:-3,1% (- 0,2 p.p.)

A Maio 2015+ 1,1% (+ 0,3 p.p.) A Comércio a retalho: - 0,6% (+ 0,6 p.p.)

A Junho2015:4+1,3% (+ 0,2 p.p.) V¥V  Comércio por grosso: - 5,6% (- 1,1 p.p.)
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Evolucao do volume de negdcios

Figura 1: indice de volume de negdcios por atividade econémica

indice de volume de negécios na industria
Bruto (Base 2010) por Actividade econémica (CAE Rev. 3); Mensal
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Fonte: baseado em dados do INE

Figura 2: Variacao homoéloga do indice de volume de negécios

indice de volume de negécios na industria
Bruto (Taxa de variagao homologa - Base 2010 - %) por Actividade econdmica (CAE Rev. 3); Mensal
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Fonte: baseado em dados do INE

Figura 3: Variacao mensal do indice de volume de negécios

indice de volume de negécios na industria
Bruto (Taxa de variagdo mensal - Base 2010 - %) por Actividade econémica (CAE Rev. 3); Mensal
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Fonte: baseado em dados do INE

Em junho de 2015 relativamente a
periodo homologo de 2014, o indi-
ce de volume de negdcios aumen-
tou ao nivel da fabricacao de téxteis
(+ 4,6%) e da indUstria do vestuario
(+4,0%). No caso da indUstria trans-
formadora, a tendéncia verificada
foi positiva, sendo registada uma

subida (+ 2,9%) neste indicador.

Apds a série de variagdes homo-
logas principalmente negativas
registadas em 2012 e na primeira
metade de 2013, a partir da segun-
da metade desse ano foi registada
uma proporcao relevante de varia-
¢6es homologas mensais positivas,
quer ao nivel do sector téxtil, quer
do vestudrio. No entanto, esta ten-
déncia tem sido contrariada ao ni-
vel do vestudrio desde o 3.° trimes-
tre de 2014, como evidenciam as
taxas de variacdo média registadas
no sector téxtil (+ 0,5%) e no sector
de vestudrio (+ 0,8%). Na indUstria

transformadora foi verificada uma

subida homodloga (+ 2,5%).

Relativamente a variacdo trimestral
média em cadeia, verificou-se en-
tre o 1.° trimestre e 0 2.° trimestre
de 2015 uma subida na fabricacdo
de téxteis (+ 8,6%) e na industria
do vestuario (+ 0,1%). No caso da
indUstria transformadora foi regis-
tada uma subida de 9,4% na média

trimestral do indice.
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Evolucao da producao industrial

Figura 4: indice de producéo industrial por atividade econémica

indice de produgao industrial
Bruto (Base 2010) por Actividade econémica (CAE Rev. 3); Mensal
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Fonte: baseado em dados do INE

Figura 5: Variacdo homologa do indice de producao industrial

indice de produgao industrial
Bruto (Taxa de variagao homdloga - Base 2010 - %) por Actividade econémica (CAE Rev. 3); Mensal
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Fonte: baseado em dados do INE

Figura 6: Variacao mensal do indice de producao industrial

indice de produgao industrial
Bruto (Taxa de variagdo mensal - Base 2010 - %) por Actividade econémica (CAE Rev. 3); Mensal
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Fonte: baseado em dados do INE

Em junho de 2015 relativamente
a periodo homodlogo de 2014, o
indice de producao industrial au-
mentou ao nivel da fabricacdo de
téxteis (+ 8,5%) e da industria do
vestuario (+ 8,4%). No caso da in-
dustria transformadora, a tendén-
cia verificada foi positiva, sendo
registada uma subida (+ 4,2%) no

indice de producao industrial.

Enquanto o sector téxtil tem veri-
ficado uma evolucdo positiva ao
nivel da taxa de variacdéo homolo-
ga do indice de producéo, o sector
de vestudrio registou a partir do
3.0 trimestre de 2014 uma degra-
dacdo ao nivel deste indicador, a
qual foi parcialmente contrariada
no trimestre em andlise. A taxa de
variacdo média registada no 2.° tri-
mestre foi positiva no sector téxtil
(+ 3,8%) e no sector de vestuario (+
2,6%). Na industria transformadora
foi também verificada uma subida

homologa (+ 2,8%).

Relativamente a variacdo trimestral
média em cadeia, verificou-se en-
tre 0 1.0 trimestre e 0 2.° trimestre
de 2015 uma subida na fabricacdo
de téxteis (+ 4,5%) e na industria
do vestuario (+ 22,7%). No caso da
indUstria transformadora foi regis-
tada uma subida de 6,7% na média

trimestral do indice.
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Exportacoes de téxteis e vestuario

Figura 7: Evolucao trimestral do valor das exportacoes

Exportagées: Evolugédo trimestral acumulada (valor, 1.000.000EUR)
Local de destino: Mundo
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Fonte: baseado em dados do INE

Figura 8: Evolucao trimestral homoéloga das exportacoes

Exportagdes: Evolucao trimestral homéloga (valor, EUR)
Local de destino: Mundo
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Fonte: baseado em dados do INE

Figura 9: Evolucao trimestral em cadeia das exportagoes

Exportagées: Evolugao trimestral em cadeia (valor, EUR)
Local de destino: Mundo
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Fonte: baseado em dados do INE

No final do 2° trimestre de 2015,
o valor agregado das exportacoes
portuguesas de produtos téxteis
e vestuario registou uma subida
de 81,7 milhdes de euros, relativa-
mente a igual periodo de 2014. Em
termos da variacao percentual, este
crescimento foi de 3,5% relativa-

mente ao periodo homadlogo.

O desempenho das exportacoes
portuguesas no final do 2.2 trimes-
tre foi resultado do aumento das
exportacbes de produtos téxteis,
que cresceram 43,3 milhoes de eu-
ros (@aumento de 4,5%), enquanto
nas exportacdes de produtos de
vestuario foi registada uma subida
de 38,4 milhdes de euros (aumento
de 2,7%).

Na variacdo trimestral homadloga,
foi registada no 2° trimestre de
2015 uma subida de 4,3% no valor
das exportacdes de matérias téxteis
e suas obras, resultado do cresci-
mento de 5,0% nas exportacées de
téxteis e do crescimento de 3,8% no

vestuario.

Relativamente a variagao trimestral
em cadeia, foi registada no 2.2° tri-
mestrede 2015 umadescidade 1,6%
nas exportacoes de matérias téxteis
e suas obras, em relacao ao trimes-
tre anterior, resultado da subida de
9,9% nas exportacdes de téxteis e

da descida de 89% no vestuario.
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Considerando o valor das exporta-
¢oes portuguesas de téxteis e ves-
tuario destinadas ao mercado Intra-
-UE28, foi registada uma subida de
72,3 milhdes de euros no final do 2.2
trimestre de 2015, relativamente a
igual periodo de 2014, o que repre-

senta um aumento de 3,7%.

O desempenho registado nas ex-
portacdes no final do 2.0 trimestre
de 2015 resulta do crescimento ve-
rificado nos produtos téxteis, que
aumentaram 29,2 milhdes de euros
(subida de 4,3%) e do crescimen-
to nos produtos de vestuario na
ordem dos 43,0 milhées de euros
(subida de 3,4%), relativamente a

periodo homologo de 2014.

Na variagao trimestral homologa,
foi registada no 2° trimestre de
2015 uma subida de 4,8% no valor
das exportacdes de matérias téxteis
e suas obras, resultado do cresci-
mento de 6,3% nas exportacdes de
téxteis e do aumento de 3,9% no

vestuario.

N

Relativamente a variagao trimes-
tral em cadeia, foi registada no 2.°
trimestre de 2015 uma descida de
2,1% nas exportacoes Intra-UE28 de
matérias téxteis e suas obras, em re-
lacao ao trimestre anterior, resulta-
do da subida de 13,3% nas exporta-
coes de téxteis e da descida de 9,5%

Nno vestuario.
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Figura 10: Exportacdes destinadas ao mercado Intra-UE28

Exportagées: Evolugéo trimestral acumulada (valor, 1.000.000 EUR)
Local de destino: Intra-UE28
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Fonte: baseado em dados do INE

Figura 11: Evolucao trimestral homodloga das exportacoes
Intra-UE28

Exportagdes: Evolugéo trimestral homéloga (valor, EUR)
Local de destino: Intra-UE28
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Fonte: baseado em dados do INE

Figura 12: Evolucao trimestral em cadeia das exportacoes
Intra-UE28

Exportagdes: Evolugao trimestral em cadeia (valor, EUR)
Local de destino: Intra-UE28
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Figura 13: Exportac¢des destinadas ao mercado Extra-UE28

Exportagoes: Evolugao trimestral acumulada (valor, EUR)
Local de destino: Extra-UE28
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Fonte: baseado em dados do INE

Figura 14: Evolucao trimestral homdloga das exportacoes
Extra-UE28

Exportagdes: Evolugéo trimestral homéloga (valor, EUR)
Local de destino: Extra-UE28
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Fonte: baseado em dados do INE

Figura 15: Evolucao trimestral em cadeia das exportacoes
Extra-UE28

Exportacées: Evolugao trimestral em cadeia (valor, EUR)
Local de destino: Extra-UE28
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Fonte: baseado em dados do INE

Em termos das exportacoes portu-
guesas de téxteis e vestuario des-
tinadas ao mercado Extra-UE28, foi
registado um crescimento de 9,4
milhoes de euros no final do 2.° tri-
mestre de 2015, o qual se traduziu
numa subida de 2,3% em relacao a

igual periodo de 2014.

O desempenho registado nas ex-
portacdes no final do 2.° trimestre
de 2015 resulta da subida de 5,1%
nas exportacées de produtos téx-
teis, que aumentaram 14,0 milhdes
de euros, e da descida de 3,6%, ci-
frada em 4,6 milhdes de euros, que
foi registada nas exportacoes de

vestuario.

Na variacdo trimestral homadloga,
foi registada no 2° trimestre de
2015 uma subida de 2,0% no valor
das exportacdes de matérias téxteis
e suas obras, resultado do cresci-
mento de 2,0% nas exportacées de
téxteis e do crescimento de 2,1% no

vestuario.

Relativamente a variagao trimestral
em cadeia, foi registada no 2.2° tri-
mestre de 2015 uma subida de 0,7%
nas exportacoes Extra-UE28 de ma-
térias téxteis e suas obras, em rela-
¢ao ao trimestre anterior, resultado
da subida de 2,0% nas exportacoes
de téxteis e da descida de 2,2% no

vestuario.
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Importagdes de téxteis e vestuario

Figura 16: Evolucdo trimestral do valor das importa¢ées

Importagées: Evolugao trimestral acumulada (valor, 1.000.000 EUR)
Local de origem: Mundo
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Fonte: baseado em dados do INE

Figura 17: Evolucao trimestral homéloga das importagdes

Importagées: Evolugao trimestral homéloga (valor, EUR)
Local de origem: Mundo
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Fonte: baseado em dados do INE

Figura 18: Evolucao trimestral em cadeia das importagoes

Importagées: Evolugao trimestral em cadeia (valor, EUR)
Local de origem: Mundo
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Fonte: baseado em dados do INE

No final do 2.° trimestre de 2015,
o valor agregado das importacoes
portuguesas de produtos téxteis
e vestuario registou uma subida
de 96,3 milhdes de euros, relati-
vamente a igual periodo de 2014.
Em termos da variagao percentual,
este aumento foi de 5,5% relativa-
mente ao periodo homdlogo do
ano anterior. Esta subida foi o re-
sultado da subida de 32,1 milhoes
de euros registada nas importa-
¢bes de produtos téxteis, que au-
mentaram 3,4%, e da subida de
64,2 milhdes de euros registada
nos produtos de vestuario, que au-

mentaram 7,9%.

Na variacdo trimestral homdloga,
foi registada no 2.° trimestre de
2015 uma subida de 9,9% no va-
lor das importacdes de matérias
téxteis e suas obras, resultado do
crescimento de 6,9% registado nos
téxteis e do crescimento de 13,7%
verificado ao nivel das importa-

cdes de vestuario.

Relativamente a variacao trimes-
tral em cadeia, foi registada entre
o 1.2 trimestre e 0 2.° trimestre de
2015 uma subida de 0,9% ao nivel
das importacdes de matérias téx-
teis e suas obras, resultado con-
junto da subida de 12,4% regista-
da nas importacdes de téxteis e da
descida de 10,3% que ocorreu ao

nivel do vestuario.
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As importagdes portuguesas de Figura 19: Importacées com origem Intra-UE28

produtos téxteis e vestuario com

Importagées: Evolugéo trimestral acumulada (valor, EUR)
Local de origem: Intra-UE28
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produtos téxteis, subida de 2,0%,

e do aumento de 65,4 milhées de

euros registado nos produtos de Figura 20: Evolucao trimestral homoéloga das importacoes
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Figura 22: Importacées com origem Extra-UE28 As importacoes portuguesas de

téxteis e vestuario com origem
Importagées: Evolugao trimestral acumulada (valor, 1.000.000 EUR)
Local de origem: Extra-UE28
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Figura 23: Evolucao trimestral homoéloga das importacoes minice de 1.2 milices de cuis

Extra-UE28 :
(descida de 1,4%).
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Figura 24: Evoluc¢do trimestral em cadeia das importa¢des Relativamente a variagao trimes-
Extra-UE28 tral em cadeia, foi registada en-
tre 0 1.2 e o 2.0 trimestre de 2015
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Obstaculos a producao

No ambito da analise desenvol-
vida aos dados do INE, entre os
principais obstaculos a producao
identificados na industria transfor-
madora no 2.2 trimestre de 2015, o
destaque vai para a‘“insuficiéncia da
procura’, sequida pelas “dificulda-
des de tesouraria’, com proporcoes
de respostas na ordem dos 62,1% e
11,1%, respetivamente. De salientar
ainda que uma proporcao de 63,2%
das respostas indicam a identifica-
cao de "nenhum” obstaculo a pro-

ducao.

No ambito da comparacdo dos
obstaculos identificados na indus-
tria transformadora, entre o 1. tri-
mestre e o 2.° trimestre de 2015,
registou-se um aumento ao nivel
da preponderancia das dificuldades
ligadas com o “pessoal qualificado”
(+ 2,5 p.p) e uma diminuicdo na

“insuficiéncia da procura” (- 5,0 p.p.).

Relativamente aos principais obs-
tdculos a producdo de bens de
consumo e bens intermédios, o
destaque no 2.° trimestre de 2015
vai para a “insuficiéncia da procura’,
com 64,7% e 63,4% das respostas, e
para as “dificuldades de tesouraria’,
com 11,3% e 11,7% das respostas,

respetivamente.
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Figura 25: Principais obstaculos na industria transformadora

Industria transformadora: principais obstaculos a producao
2.2 trimestre de 2015
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Fonte: baseado em dados do INE

Figura 26: Principais obstaculos para os bens de consumo

Bens de consumo: obstaculos mais importantes a producao
2.0 trimestre de 2015
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Fonte: baseado em dados do INE

Figura 27: Principais obstaculos para os bens intermédios

Bens intermédios: obstaculos mais importantes a producao
2.0 trimestre de 2015
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Indices de precos

Figura 28: indice de precos na producéo industrial

indices de precos na produgao industrial no mercado interno
Bruto (Base 2010) por Actividade econémica (CAE Rev. 3); Mensal
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Figura 29: Variacao homéloga do indice de precos na produ-
¢ao industrial

indices de pregos na produgao industrial no interno
Bruto (Taxa variacao homologa - Base 2010 - %) por Actividade econdmica (CAE Rev. 3); Mensal
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Figura 30: Variacao mensal do indice de precos na producao
industrial

indices de pregos na produgao industrial no mercado interno
Bruto (Taxa de variagao mensal - Base 2010 - %) por Actividade economica (CAE Rev. 3); Mensal
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No que se refere aos sectores téxtil
e vestuario, os indices de precos
na producao industrial (base 2010
= 100) encontram-se, no final do
2° trimestre de 2015, em torno
dos 98,5 pontos no sector téxtil
e na ordem dos 99,0 pontos no
sector do vestuario. Em termos
da variagcao trimestral homologa
(média trimestre), a fabricacdo de
téxteis cresceu 0,4% e a indUstria
de vestuario decresceu 1,0% no 2.°
trimestre de 2015, relativamente a

igual perfodo de 2014.

Entre os subsectores de atividade
e considerando a evolucdo homo-
loga no final do 2.° trimestre de
2015, foram registadas quebras
ao nivel do téxtil na preparacdo
e flacdo de fibras téxteis (- 1,7%)
e na fabricacdo de outros téxteis
(- 0,2%), enquanto a tecelagem
de téxteis aumentou (+ 1,0%); e
quebras no vestuario, ao nivel da
confegdo de artigos de vestudrio
(- 1,6) e fabricacdo de artigos de
malha (- 0,1%).
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Precos das fibras

Tomando como referéncia o A" In-
dex, os precos do algodao ao nivel
internacional evidenciaram no 2.°
trimestre de 2015 uma tendéncia
de subida. Em termos da evolugao
em cadeia, este indice registou
uma subida na ordem dos 5,0% re-

lativamente ao trimestre anterior.

De acordo com os dados disponi-
veis do AWEX-EMI, no 2.° trimestre
do ano o preco médio da la au-
mentou na ordem dos 14,7% em

relacdo ao trimestre anterior.

Ao longo do 2.° trimestre do ano,
o indice de precos das fibras sin-
téticas registou uma descida de
0,8% ao nivel da evolucéo trimes-

tral em cadeia.

Evolugéo do preco do petréleo
USD/barril e variagao cadeia (%)
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Fonte: baseado em dados da Thomson Reuters
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Figura 31: Evolucao do preco do algodao
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Figura 32: Evolucao do preco da la
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Figura 33: Evolucao do preco das fibras sintéticas

Evolugéo do prego das fibras sintéticas
Synthetic Fibers Producer Price Index (1982=100)
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Taxas de cambio

Figura 34: Taxa de cambio no final do trimestre EUR/USD
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Fonte: baseado em dados do BP stat

Figura 35: Taxa de cambio no final do trimestre EUR/GBP
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Fonte: baseado em dados do BP stat

Figura 36: Taxa de cambio no final do trimestre EUR/CNY
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Fonte: baseado em dados do BP stat

Figura 37: Taxa de cambio no final do trimestre EUR/CAD
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Fonte: baseado em dados do BP stat

Figura 38: Taxa de cambio no final do trimestre EUR/JPY
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Fonte: baseado em dados do BP stat

De acordo com os dados disponi-
bilizados pelo Banco de Portugal,
o dolar americano (USD) regis-
tou no 2.° trimestre do ano uma
tendéncia negativa face ao euro
(EUR), com a moeda europeia a
valorizar 4,0% face a americana,
na comparagcao em cadeia com o

trimestre anterior.

Relativamente a libra britanica
(GBP), a taxa de cambio em re-
lacdo ao euro registou no 2.° tri-
mestre uma descida em cadeia de
2,2% desfavoravel a moeda Unica

europeia.

Em relagdo ao yuan chinés (CNY)
0 euro registou uma subida em
cadeia de 4,0% no 2.2 trimestre de

2015.

Relativamente ao ddlar canadiano
(CAD) o euro registou uma subida
em cadeia de 0,7% no 2.° trimestre

de 2015.

Relativamente ao iene japonés, a
moeda europeia registou uma va-
lorizacdo de 6,3% no 2.° trimestre
de 2015, relativamente ao trimes-

tre anterior.
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Conjuntura e perspetivas

Figura 39: Perspetivas do volume de vendas a 3 meses

Perspectivas sobre o volume de vendas nos préximos 3 meses
(Saldo de respostas extremas) do comércio por Tipo de comércio; Trimestral
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Fonte: baseado em dados do INE

Figura 40: Perspetivas do volume de exporta¢des a 3 meses

Perspectivas sobre o volume de exportacdes nos préximos 3 meses
(Saldo de respostas extremas) da industria transformadora por Tipo de bens; Trimestral
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Fonte: baseado em dados do INE

Figura 41: Perspetivas do nivel de existéncias a 3 meses

Perspectivas sobre o volume de stocks nos préximos 3 meses
(Saldo de respostas extremas) do comércio por Tipo de comércio; Trimestral
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Fonte: baseado em dados do INE

As perspetivas apresentadas pelo
INE para o volume de vendas (sal-
do de respostas extremas) nos
proximos trés meses sao, no 2.°
trimestre de 2015, positivas ao
nivel do conjunto do comércio (+
4,5%), devido quer ao comércio a
retalho (+ 5,8%), quer ao comércio

por grosso (+ 3,2%).

Relativamente as perspetivas so-
bre o volume de exportacdes
nos proximos 3 meses, o saldo de
respostas extremas (INE) no 2°
trimestre do ano evidenciou um
valor positivo (+ 5,9%) nas perspe-

tivas da industria transformadora.

As perspetivas para o volume de
stocks no comércio a retalho no
2.0 trimestre foram menos nega-
tivas (- 0,6%) do que no trimestre
anterior. No caso do comércio por
grosso, o saldo negativo (- 5,6%)
nas respostas recebidas foi mais
penalizador do que o registado no

trimestre anterior.
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Ao longo do 2.0 trimestre de 2015,
o indicador de clima econémico
do INE evidenciou uma melhoria
da percecao das empresas, man-
tendo a série de evolugdes posi-
tivas. Entre os meses de abril e
junho de 2015, este indicador re-

gistou uma evolucdo positiva de

0,5 p.p.

O indicador de confianca da in-
dustria transformadora do INE
registou no 2.° trimestre do ano
uma degradacdo de 1,3 p.p. da

percecdo por parte das empresas.

O indicador de confianca dos con-
sumidores registou uma evolugao
positiva ao longo do 2.° trimestre
do ano, com uma melhoria de 2,9

p.p. neste indicador.
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Figura 42: Indicador de clima econémico
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Figura 43: Indicador de confianca da industria transformadora
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Figura 44: Indicador de confianca dos consumidores
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Figura 45: Apreciacao sobre a situacao econémica do pais
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Figura 46: Perspetiva sobre a situacdo econédmica do pais
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Em termos da apreciacao sobre a

situacao econémica do pais nos ul-
timos 12 meses (indicador do INE),
no 2.° trimestre do ano foi registada
uma melhoria de 3,2 p.p. neste in-

dicador.

Relativamente a perspetiva sobre a
situacao econdmica do pafs para 0s
proximos 12 meses, o indicador do
INE no 2.° trimestre aponta para um
desagravamento das respostas ne-
gativas, evidenciando uma melho-
ria da percecdo na ordem dos 1,5
p.p. entre os meses de abril e junho

de 2015.
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Glossario

Termos de natureza comercial

De acordo com o estipulado pela Pauta Aduaneira publicada no Jornal Oficial da Unido Europeia, a gene-
ralidade das matérias téxteis e suas obras encontram-se abrangidas pela seccdo Xl, estando subdivididas

em 14 capfitulos de acordo com o disposto na Nomenclatura Combinada, nomeadamente:

Capitulo 50: seda.

Capitulo 51: 13, pelos finos ou grosseiros; fios e tecidos de crina.

Capitulo 52: algodao.

Capitulo 53: outras fibras téxteis vegetais; fios de papel e tecidos de fios de papel.
Capitulo 54: filamentos sintéticos ou artificiais.

Capitulo 55: fibras sintéticas ou artificiais, descontinuas.

Capitulo 56: pastas (‘ouates”), feltros e falsos tecidos; fios especiais; cordéis, cordas e cabos; arti-

gos de cordoaria.
Capitulo 57: tapetes e outros revestimentos para pavimentos, de matérias téxteis.
Capitulo 58: tecidos especiais; tecidos tufados; rendas; tapecarias; passamanarias; bordados.

Capitulo 59: tecidos impregnados, revestidos, recobertos ou estratificados; artigos para usos téc-

nicos de matérias téxteis.

Capitulo 60: tecidos de malha.

Capitulo 61: vestudrio e seus acessorios, de malha.
Capitulo 62: vestuario e seus acessorios, exceto de malha.

Capitulo 63: outros artefactos téxteis confecionados; sortidos; artefactos de matérias téxteis, cal-

cado, chapéus e artefactos de uso semelhante, usados; trapos.

Com o objetivo de diferenciar entre os produtos téxteis e 0s produtos de vestuario, optou-se por carac-
terizar cada um destes produtos com base no respetivo agrupamento de capitulos associados. Desta
forma, os produtos téxteis resultam do agrupamento dos capitulos 50 a 60 mais o capitulo 63 (onde
estao incluidos a grande proporcao dos téxteis lar), enquanto os produtos de vestudrio resultam do

agrupamento dos capitulos 61 e 62.
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Termos de natureza estatistica

indice de producao: nimero relativo que tem como objetivo medir as variacdes do volume da producéo
em intervalos curtos e regulares, relativamente a um periodo de tempo tomado como referéncia. Sob
a hipdtese de estabilidade dos coeficientes técnicos este indice mede também a tendéncia do valor

acrescentado em volume. Fonte: INE.

indice de volume de negdcios: nimero relativo que tem como objetivo medir as variacdes do volume de
negdciosem intervalos curtos e regulares, relativamente a um periodo de tempo tomado como referéncia.
O volume de negdcios compreende o valor total da faturagdo, com exclusdo do IVA, correspondente a

venda de mercadorias, produtos, desperdicios, e a prestacdo de servicos a terceiros. Fonte: INE.

indice harmonizado de precos no consumidor (IHPC - Base 2005): indicador de inflacdo mais apropriado
para comparacodes entre os diferentes paises da Unido Europeia. O seu desenvolvimento decorre da
necessidade, expressa no Tratado da Unido Europeia em relagdo aos critérios de convergéncia, de medir

a inflacdo numa base comparével em todos os Estados-membros. Fonte: INE.

Pessoa coletiva: organizacdo constituida por um agrupamento de individuos ou por um complexo
patrimonial tendo em vista a prossecucao de um interesse comum determinado e a qual a ordem
juridica atribui a qualidade de sujeito de direito (personalidade juridica). Podem ser de direito publico ou

de direito privado. Fonte: INE.

Preco de producéo: preco que os produtores recebem do adquirente de uma unidade de um bem
ou servico produzido ou prestado, deduzido dos impostos a pagar relativamente a essa unidade, em
consequéncia da sua producdo ou venda, e acrescido de qualquer subsidio a receber relativamente
a essa unidade, em consequéncia da sua producdo ou venda. Nao engloba despesas de transporte
faturadas a parte pelo produtor, mas inclui as margens de transporte cobradas pelo produtor na mesma

fatura, mesmo que estejam incluidas numa rubrica autdbnoma desta. Fonte: INE.

No caso dos indicadores do INE que tém por base o saldo de respostas extremas (ex.: situacdo econdémica

do pais,indicador de confianca), o INE especifica que os valores resultam da diferenca entre a percentagem

"o nou "o "o

de respostas de valoracdo positiva (“aumentou”, “melhorou muito”, “superior ao normal”, “boa”, “sim, de

"o nou

certeza absoluta”, etc.) e as de valoracdo negativa (“diminuiu”, “piorou um pouco”, “muito desfavoravel”,

“provavelmente nao”, etc.). Ndo se consideram nestes célculos a percentagem de respostas neutras

"o

("talvez”, "manteve”, etc.) e “ndo sabe”.
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