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1. Introducao

O presente documento tem como intuito
apresentar,deformacondensadae pragmatica,
informacao relevante sobre a industria téxtil
e de vestuario (ITV) em termos de dinamica
trimestral, almejando contribuir para a
definicdo e afinacdo adequada de estratégias
de crescimento e de internacionalizacdo das

empresas portuguesas.

Para tal, coligiu-se e sistematizou-se um
conjunto de dados estatisticos oficiais sobre
a ITV no contexto nacional e no contexto

internacional, sem deixar de conferir um

enquadramento mais amplo, relativo a
economia em geral.
Para além deste ponto introdutodrio,

enquadrado no ambito do Capitulo 1, o
corrente documento estrutura-se em torno de

trés capitulos adicionais.

O Capitulo 2 é dedicado a apresentacéo,

sintética, da evolucdo da conjuntura

econdmica portuguesa, procedendo-se,
sempre que oportuno, a sua comparagao com

a realidade internacional.

Por sua vez, o Capitulo 3 ¢é dedicado ao

contexto internacional, centrando-se, para
o efeito, em dados do comércio mundial,
num primeiro passo relativo a globalidade
das mercadorias e, de seguida, relativo aos

produtos da ITV.

Por fim, o Capitulo 4 centra-se na ITV
portuguesa e, mais concretamente, nos seus
fluxos de comércio mundial, apresentando-se

aqui um maior nivel de detalhe da informacéo,

relativamente aos dois capfitulos anteriores,
quer do ponto de vista dos produtos que
perfazem a ITV e do seu alinhamento com a
especializacdo produtiva portuguesa, quer
do ponto de vista dos indicadores analisados.
Este ultimo capitulo pretende, no fundo,
constituir-se como uma base fidvel e util
para a identificacdo de oportunidades para a
internacionalizacao dasempresas portuguesas

da ITV.

Atendendo a periodicidade trimestral desta
publicacdo, a apresentacdo da informacéao
segundo este horizonte temporal de analise
encontra-se patente, sendo que, para
assegurar a maior uniformidade possivel na
leitura dos dados e indicadores apresentados,
procurou-se dar um claro enfoque ao 2.°
trimestre de 2016. De acordo com a natureza
dos dados e indicadores selecionados, a
analise é apresentada em termos homadlogos

e em cadeia.

As fontes de informacao foram selecionadas
com base na conjugacao de dois critérios: grau
dedisponibilizacdodeinformacdoenquadravel
com o horizonte temporal visado no estudo
e credibilidade da

Neste sentido, destaca-se o recurso a dados

informacdo fornecida.

e indicadores provenientes das seguintes
fontes: Banco de Portugal (BdP), Banco
Central Europeu (BCE), Comissdo Europeia

(CE), Energy Information Administration (EIA),
European Money Markets Institute (EMMI),
Eurostat, Instituto Nacional de Estatistica
(INE), International Trade Centre (ITC) e Office

of Textiles and Apparel (OTEXA).
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Painel de bordo (2.2 trimestre de 2016)
Variacdes homologas

Produto Interno Bruto Indicador de sentimento econémico Indicador de atividade econémica
v) 0, v)
* 10% ¥ 23% * 20%

4+ 06% 4+ 28% 4 05%

indice de pregos no produtor FIEED EUR/USD
preg P (USD/barril) (média trimestre)

¥ 50% ¥ 262% 4+ 22%

. Taxa juro em novas operagoes de
EURIBOR a 3 meses Yield das OT a 10 anos crédito (< IM€)

¥ 0,25 p.p. 4 0,76 p.p. ¥ 0,78 p.p.

Taxa de desemprego Custo do trabalho HEEEE dzoelifni::: 50 EE ]

¥ 1,1p.p. 4+ 10% 4 28pp.

o = o Perspetivas sobre aevolugiao da
Vendas nos préoximos 3 meses Exportacées nos préoximos 3 meses e

¥ 2,2 p.p. ¥ 7.8 p.p. ¥ 32pp.

Exportagées mundiais de Exportagbes mundiais téxteis e Exportagées portuguesas de
mercadorias (dados provisérios) vestuario (dados provisérios) mercadorias
o o o
¥  48% ¥ 31% ¥ 15%

Importagées portuguesas de Exportagées portuguesas de téxteis Importagées portuguesas de téxteis
mercadorias e vestuario e vestuario
o o o
¥  34% 4+ 70% 4 52%
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2. Conjuntura econdmica global

2.1. Atividade econdmica

A economia portuguesa estabilizou, no
2.0 2016, a

desaceleracdo, segundo os dados do Eurostat,

trimestre de trajetoria de
registada desde o 3.° trimestre de 2015,
mantendo inalterado, em relacdo ao trimestre
anterior, o crescimento do PIB na ordem de
1,0% no 2.° trimestre de 2016.

2T/2014 3T/2014 4T/2014

Em termos homélogos, no 2.° trimestre de 2016,
destaca-se a quebra do investimento

O crescimento homdlogo das exportagdes ficou acima do
crescimento das importagoes

O indicador de sentimento econémico revelou uma evolugdo
positiva, apds uma ligeira contracdo no trimestre transato

Os indices de volume de negdcios nos servicos e no
comércio revelaram uma evolugdo positiva, em comparagdo
com o trimestre transato

O indice de pregos no consumidor no 2.° trimestre de 2016
acelerou 0,5% face ao periodo homélogo

1T/2015  2T/2015 3T/2015 4T1/2015 17/2016 2T/2016

] Portugal 1,9 2,9 2,1 2,8 34 2,1 1,9 2,5 1,6
Consumo privado
Zona Euro 0,6 0,8 1.1 1,7 1,8 1,9 1,7 2,0 1,9
o Portugal -0,3 0,1 -1,1 -0,2 1,1 1,1 1,3 1,4 0,8
Consumo publico
Zona Euro 0,6 0,7 0,7 1.1 1.3 1,3 1,7 2,0 2,0
) Portugal 2,2 1,7 3,7 0,1 9,6 3,0 58 -2,1 -2,1
Investimento
Zona Euro 3,9 1,7 2,3 1,5 0,5 2,3 4,7 24 3,6
. Portugal 3,1 38 6,0 7,7 7,6 56 3,7 3,7 1,9
Exportacoes
Zona Euro 3,8 4,8 53 7,2 73 58 5,0 2,5 2,5
} Portugal 51 6,8 8,7 7,6 13,0 6,4 6,0 4,8 1,5
Importacoes
Zona Euro 4,6 4,8 55 6,9 6,4 6,0 6,1 34 4,0

Fonte: Eurostat

Sistematiza-se, de seguida, um conjunto de
dados sobre a atividade econdmica nacional,
destacando-se, sempre que possivel, o 2.°

trimestre de 2016.

No 2.° trimestre de 2016, o Produto Interno
(PIB)

crescimento de 1,0% face ao mesmo periodo

Bruto portugués apresentou um
de 2015 (com base nos dados do Eurostat),
mantendo assim o ritmo de crescimento

verificado no 1.2 trimestre (variacao de 1,0%).

Conforme divulgado pelo INE, foi registada no
2.° trimestre uma diminuicao do contributo
da procura interna para a variacao homaloga

do PIB, passando de 1,7 pontos percentuais

e
/‘/,’

N

(p.p.) no trimestre precedente para 0,6 p.p.,
refletindo sobretudo o crescimento menos
intenso do consumo privado e a reducao mais
expressiva do investimento. O contributo
da procura externa liquida aumentou para
0,2 p.p. (no 10 trimestre de 2016 tinha-se
registado um contributo negativo de 0,7
p.p.),
das importacdes de bens e servicos mais

verificando-se uma desaceleracdo
acentuada que a verificada nas exportacdes

de bens e servicos.

Relativamente ao 1.2 trimestre de 2016,
conforme divulgado pelo INE, o PIB registou
uma taxa de variacao em cadeia de 0,3%

em termos reais (0,2% nos dois<trimeStres

N
S———
~

N N

N
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anteriores). O contributo da procura interna
para a taxa de variacdo em cadeia do PIB foi
0,2 p.p. e o contributo da procura externa
liquida também foi positivo (0,1 p.p.), devido
ao crescimento das exportacdes de bens e
servicos mais intenso que o das importacoes

de bens e servicos.

O indicador de sentimento econdmico da
Comissao Europeia subiu para Portugal no
2.° trimestre de 2016, contrariando a reducao

marginal verificada no 1.° trimestre de 2016.

Paises como Alemanha e Itédlia evidenciaram

uma evolucdo semelhante na variacédo

em cadeia, tendo registado aumentos

consecutivos desde o 1.° trimestre de 2015,
seguidos de uma interrupcao no 1.° trimestre
de 2016. Em contrapartida,

paises como

Espanha, Franca e Reino Unido evidenciaram
evolucdes negativas na variacdo em cadeia.
Importa salientar que a Espanha ja tinha
registado no 1.2 trimestre do ano uma quebra
em cadeia do sentimento econdmico, embora
mais expressiva do que a verificada no
trimestre em analise, ao passo que a Franca
manteve o crescimento em cadeia deste

indicador desde o 4.2 trimestre de 2014.

De salientar que o Reino Unido registou

um andamento completamente distinto

dos paises mencionados anteriormente.
O indicador de

tem vindo a diminuir em cadeia desde o

sentimento econdmico
3.9 trimestre de 2014, apresentando uma
peqguena melhoria somente no 3.° trimestre
de 2015 e retomando a tendéncia de queda

logo no trimestre seguinte.

Evolucdo do indicador de sentimento econémico:
Portugal, Zona Euro, UE e principais economias europeias

Unido Europeia Zona Euro Portugal

120
115

110

100
95

90

Fonte: Comissao Europeia

O indicador de atividade econdmica, que se
encontrava relativamente estdvel entre o 4.°
trimestre de 2014 e o 2.° trimestre de 2015 e
apresentou uma evolucao positiva de 0,4 p.p. no

3.0 trimestre de 2015 face ao trimestre anterior

81272016

Alemanha

VSN SEUA

Espanha Franga Italia Reino Unido

a

2,8%),

deste entdo uma trajetoéria descendente, tendo

(posicionando-se, assim, nNos iniciou
terminado o 2.° trimestre de 2016 nos 2,0%, o que
corresponde a uma contracdo de 0,4 p.p. face a

igual periodo de 2015.



Evolugdo do indicador de atividade econdmica
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Fonte: INE = 2T/2014 37/2014 4T/2014 1T/2015
Apds dois  trimestres consecutivos com

variagbes em cadeia negativas, o indice de
producao industrial para o total da industria
portuguesa cresceu no 1.° e no 2.° trimestres
de 2016, registando uma subida homdloga de

0,6% no trimestre em destaque.

Porseulado,oindicedaindustriatransformadora

®
~ ©
< ~
~ (]
| i

2T/2015 3T/2015 4T/2015 1T/2016 2T/2016

apenas registou uma evolucdo em cadeia
positiva no 2.° trimestre de 2016, tendo desde
a segunda metade do ano 2015 evidenciado
uma evoluc¢do negativa. Em termos homologos,
no 2.2 trimestre de 2016, o indice de producédo
transformadora

industrial na industria

evidenciou uma quebra de 2,1%.

Evolucdo do indice de producao industrial

120

100

S (o)) o]
o o o

indice de produgdo industrial

N
o

2T/2014 3T/2014 4T/2014 1T/2015

mmmm [ndistria (Total)

Fonte: INE

No tocante ao indice de volume de negdcios, este
indicador revela uma tendéncia de evolucao idéntica
ao longo do periodo compreendido entre o 4.°
trimestre de 2014 e o 2° trimestre de 2015 entre
os trés grandes setores de atividade considerados
(industria, comércio e servicos), ndo obstante 0s
valores superiores registados, sistematicamente, pela

industria.

2T/2015 3T/2015 4T/2015 1T/2016 2T/2016

—e— Industrias transformadoras

Apds este periodo, o cenario alterou-se, primeiro, com
a queda do indice por parte da industria e, depois, dos
servicos e do comércio. No entanto, apds a quebra em
cadeia verificada no 1.° trimestre de 2016 no volume
de negdcios dos trés sectores em andlise, no 2.°
trimestre de 2016 registou-se uma nova recuperagao
no indice de volume de negdcios, nomead&eﬁhﬁp

nivel da industria, dos servicos e do comércio.

N
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Evolucao do indice do volume de negdcios total por grandes setores de atividade
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2T/2014 3T/2014  4T/2014

Fonte: INE —e—IndUstria

O indice de volume de negdcios na
indUstria registou no 2.° trimestre de 2016
uma subida homologa de 2,8%, para a
qual contribuiram as subidas registadas ao
nivel da energia e dos bens de consumo,
intermédios e de investimento. Os bens

de consumo apresentaram um indice
superior ao total da industria ao longo de
praticamente todo o periodo em analise
(com a Unica excecdo a ser verificada
no 2.° trimestre de 2014), tendo a sua
tendéncia de crescimento acompanhado

a dos restantes tipos de bens em questao.

17/2015

—o— Comércio (exceto combustiveis)

2T/2015 3T/2015 4T/2015 1T/2016 2T/2016

—&— Servigos

Por outo lado, a energia, que nos ultimos
trés trimestres de 2014 registou indices
de volume de negdcios superiores aos
do total da inddustria, passou por uma
fase de degradacdo dos mesmos, tendo
evidenciado

metade de 2015.

uma recuperagao na 2.2

No 2.°

investimento registaram uma subida no seu

trimestre de 2016, os bens de
indice de volume de negdcios de cerca de
12,1% face ao trimestre anterior, enquanto

os bens de consumo cresceram 4,9%.

Evolucao do indice do volume de negdcios total da inddstria, por agrupamentos industriais

120

110

100

fndice de volume de negécios na industria

2T7/2014

3T/2014

47/2014 1T/2015

2T/2015 3T/2015  4T/2015 17/2016  2T/2016

= TOTAL —e—Bens de consumo —®— Bens intermédios —— Bens de investimento —®— Energia

Fonte: INE
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2.2. Precos e taxas de cambio

Em termos homologos, a taxa de inflacdo, medida
quer pelo Indice de Precos no Consumidor (IPC) quer
pelo Indice Harmonizado de Precos no Consumidor
(IHPQ), permaneceu praticamente inalteradano 1° e
no 2.° trimestres de 2016, posicionando-se na ordem
dos 0,5%.

Conforme a andlise do INE, a variacdo homdloga
do IPC passou de 0,3% em maio para 0,5% em
junho de 2016, sobretudo devido ao aumento do
contributo dos precos dos produtos alimentares
e bebidas nao alcodlicas (classe 1). O indicador de
inflacdo subjacente, correspondente ao indice total
excluindo produtos alimentares nao transformados
e energéticos, registou uma variacdo homologa de

0,7%, inferiorem 0,1 p.p. a do més anterior.

A variacdo mensal do IPC foi de 0,1% (0,3% em maio
e -0,1% em junho de 2015). A variacdgo média dos

ultimos doze meses fixou-se em 0,6%.

De acordo com o INE, o IHPC portugués registou

uma variacdo homadloga de 0,7%, taxa superior em

0,3 p.p. a verificada no més anterior e superior em
0,6 p.p. ao estimado pelo Eurostat para a Zona Euro
(em maio esta diferenca foi de 0,5 p.p.). A taxa de
variacao mensal do IHPC situou-se em 0,2% (0,4% no
més anterior e -0,1% em junho de 2015) e a taxa de
variagdo média dos Ultimos doze meses foi de 0,6%

(valorigual ao registado em maio).

Por seu lado, segundo o INE, no caso do Indice de
Precos na Producdo Industrial (IPPI) no 2.2 trimestre de
2016, a taxa de variacdo homaologa situou-se em -4,0%
(variacao de -3,0% no 1.° trimestre). O agrupamento
de energia foi o que mais influenciou a variacdo do
indice total no trimestre, com um contributo de -3,2
p.p. associado a uma taxa de variacao homologa
de -11,7% (-8,6% no trimestre anterior). Sem este
agrupamento os precos na industria diminufram 1,2%
no 2° trimestre de 2016 depois de terem diminuido
1,1% no trimestre anterior. No 2.° trimestre de 2016,
a seccao das industrias transformadoras apresentou
uma taxa de variagdo homologa de -4,6% (-3,5% no

1.0 trimestre).

Evolugdo do IPC e IPPI para Portugal e do IHPC para Portugal e para a Zona Euro

105

103

100

98
—e— Indice de Precos no Consumidor (PT)

—e— Indice de Pregos na Produgdo Industrial (PT)
95

2T/2014
3T/2014
4T/2014
1T/2015
2T/2015
3T/2015
4T/2015
1T/2016
2T/2016

Fonte: INE e Eurostat

105
—e— Portugal (PT)

—e— Zona Euro
103

101

IHPC

99

97

95

2T/2014
3T/2014
4T/2014
1T/2015
27/2015
3T/2015
4T/2015
1T/2016
27/2016
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De referir que, a partir do 3.2 trimestre de 2015, a
diferenca entre o IPC e o IPPI ampliou-se, com este
ultimo a fixar-se sistematicamente bastante abaixo
do primeiro, situacao especialmente visivel no 2.°
trimestre de 2016.

Tomando como referéncia o IHPC, o diferencial de
inflacdo de Portugal em relacdo a Zona Euro tem
vindo a dilatar-se, tendo passado de uma diferenca
negativa de 0,06 pontos no 1.° trimestre para uma

diferenca positiva de 0,81 pontos no 2.° trimestre de
2016.

Ao longo do periodo considerado nesta andlise (abril
de 2014 a junho de 2016), o preco do brent alcancou
um maximo de 111,8 délares por barril em junho de
2014, momento a partir do qual se observou a sua
queda generalizada até janeiro de 2015. Durante
0 ano de 2015, o preco do brent oscilou entre os
64,1 dolares, registados em maio, e os 38,0 ddlares
observados em dezembro, fechando os doze meses
com um preco médio de 52,4 dolares. Apds uma
quebra em janeiro de 2016, o preco do brent subiu
até junho, situando-se nos 48,3 ddlares, o valor mais

elevado no conjunto da primeira metade do ano.

Evolucdo do preco do brent

120

100

80

60

USD por barril

40

20

T ¢ ¢ ¢ T < < 0 non
- - 4 —H - - H = o -
T5E3SS8EESTESE
2 8 5 2 298 3 00 g 2 ©®
T £~ " g » O ¢ T - % £

—o—RWTC

Fonte: EIA

No tocante a taxas de cambio, no 2.° trimestre
de 2016, verificou-se um movimento de

apreciacdo do euro face as dos

moedas
principais parceiros comerciais portugueses

em produtos téxteis e de vestuario.

Relativamente ao dolar, foi verificada no 2.°
trimestre de 2016 uma subida homodloga de
2,2% na cotacao média, uma variacdo que
contrasta com a descida homologa de 2,2%

registada no trimestre anterior.

121272016
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Com a libra, verificou-se uma acentuada

apreciacdo do euro, passando-se de uma

variacdo homologa de 3,6% no trimestre
anterior para uma variacdo de 9,1% no 2.°

trimestre de 2016.

Relativamente ao yuan, o euro apreciou 7,7%
na comparacdo homodloga no 2.° trimestre
de 2016. No que se refere a rupia indiana, foi
verificada uma apreciacdo homologa de 7,7%

do euro no trimestre em analise.
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Evolucao da taxa de cambio do euro com as principais moedas
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Em junho de 2016, as yields das Obrigacdes do
Tesouro (OT) portugués a 10 anos registaram
um aumento de 0,27 p.p. face ao periodo
homologo, passando de 2,93% para 3,20%, 0 2.°
valor mais elevado que se registou no corrente
ano. Efetivamente, as yields apresentaram os
trés valores mais elevados, desde janeiro de
2015, todos no 2.0 trimestre de 2016.

Por sua vez, as yields das OT alemas registaram
uma desaceleracdo no inicio do 2.° trimestre de
2016, entrando mesmo em terreno negativo no

més de junho.

Relativamente a Zona Euro, apesar de as yields
terem apresentado um andamento semelhante
ao da Alemanha no 1.° semestre de 20716,
verificou-se, no entanto, que no més de junho
as taxas na comparacao homdloga ficaram
significativamente abaixo das verificadas em
igual periodo do ano anterior, registando-se
uma quebra de 0,82 p.p.. Considerando a analise
desde janeiro de 2015, as yields da Zona Euro
registaram o pico maximo em junho de 2015

(1,63%) e o minimo em junho de 2016 (0,81%).

Evolugdo da yield das OT a 10 anos
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O indice PSI20 evidenciou, na variacdo em cadeia,
uma quebra pronunciada em junho de 2016 (-10,2%),
que surge apos a quebra de 1,9% registada em maio
e a subida de 0,6% verificada em abril. O indice
encerrou o 1.2 semestre de 2016 acumulando uma

quebra de 12,1% desde o inicio do ano e uma quebra
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que atinge 0s 19,8% em termos homologos.

Ao longo do conjunto de 2016 (dados relativos ao fim
do periodo), o indice evidenciou o valor mais elevado
em janeiro (5.065,67 pontos) e 0 mais baixo em junho
(4.453,66 pontos).



Evolugdo do mercado de capitais nacional (PSI20)
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Em junho de 2016 a taxa de juro média dos novos

empréstimos concedidos a Sociedades Nao

Financeiras (SNF) até 1 milhao de euros foi de 3,33%,
o que corresponde a diminuicées de 0,7 p.p. face ao

periodo homologo e de 0,2 p.p. em relacdo ao més
anterior.
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Quanto aos empréstimos superiores a 1 milhao
de euros, a sua tendéncia nao foi tao linear, tendo
registado varios picos e cavas ao longo do periodo
em andlise. Ainda assim, com referéncia a junho
de 2016, as taxas de juro destes empréstimos
registaram uma diminuicdo homologa de 0,7 p.p. e

uma diminuicdo em cadeia de 0,9 p.p..
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2.4. Mercado de trabalho e custos do trabalho

A taxa de desemprego em Portugal situou-se em
10,8% no 2.° trimestre de 2016, evidenciando,
assim, uma tendéncia de descida que néao se
verificava desde o 2° trimestre de 2015. O
resultado obtido revela uma melhoria face a igual
periodo do ano anterior. Esta evolucao reflete uma
quedade 1,6 p.p. em cadeia e uma reducao de 1,1

p.p. quando considerada a variacédo homologa.

Conforme referido na anélise do INE, a populacdo

desempregada, estimada em 559,3 mil pessoas,

registou uma diminuicdo trimestral de 12,6%
(menos 80,9 mil pessoas) e uma diminuicao
homologa de 9,8% (menos 61,1 mil pessoas).
A populacdo empregada, estimada em 4.602,5
mil pessoas, verificou um acréscimo trimestral
de 2,0% (mais 89,2 mil pessoas) e um acréscimo
homologo de 0,5% (mais 21,7 mil pessoas). A
taxa de atividade da populacao em idade ativa
situou-se em 58,3%, valor superior ao observado
no trimestre anterior em 0,2 p.p. e inferior ao do

trimestre homologo em 0,3 p.p..

Evolugdo da taxa de desemprego em Portugal

= = =
N B [e))

fury
o

[e)}

IN

Taxa de desemprego (em %)
[e9)

N

2T/2014  3T/2014  4T/2014  1T/2015

Fonte: INE

O f[ndice do Custo de Trabalho (ICT) em
Portugal (dados do Eurostat), no 2.° trimestre
de 2016, registou um crescimento homoélogo
de 1,0%. De referir que, na evolucédo em cadeia,
o indice aumentou 0,5%. O indice posicionou-

se nos 101,3 pontos (ano base 2012).

Este crescimento surge em linha com a
tendéncia registada em periodo homdlogo de
2015, no qual verificou-se um incremento de

2,0% no ICT em Portugal, quando comparado
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comigual periodo de 2014. De referir que o ICT
em Portugal tem revelado, sistematicamente,

valores inferiores aos da Zona Euro.

INE e considerando os
de dias

trimestre de 2016 o ICT registou um acréscimo

De acordo com o

valores ajustados dteis, no 2.
homologo de 2,5%, no trimestre anterior foi
observado um acréscimo homadlogo de 0,7%.
As duas principais componentes dos custos

do trabalho sdo os custos salariais e os outros



custos (por hora efetivamente trabalhada). Os
custos salariais aumentaram 2,7%, em relacdo
ao mesmo perfodo do ano anterior, e 0s oUtros

custos aumentaram 1,7%..

Por sua vez, o ICT na Zona Euro apresentou
uma taxa de variacdo homologa de 1,1%,
enquanto a taxa de variacao em cadeia foi de
0,2%, ficando este indicador posicionado nos

105,7 pontos no 2.° trimestre do ano.

Evolugdo do indice do custo do trabalho em Portugal e na Zona Euro
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Fonte: Eurostat

2.5. Perspetivas para o futuro proximo

As perspetivas avancadas pelos empresarios

face ao futuro préximo tém  sido

moderadamente  favordveis nas Ultimas
inquiricoes do INE. No que respeita ao volume
de vendas, nos dois trimestres de 2016, as
perspetivas no comércio em geral revelaram-
se positivas, embora com menor intensidade

no 2.° trimestre do ano.

No caso das exportacdes, a confianca do tecido
empresarial decresceu no 2.° trimestre de
2016, prejudicada principalmente pelos bens
intermédios, que decresceram, e pelos bens de

investimento, cujo crescimento desacelerou.

e
/‘/,’
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® Zona Euro

Por seu turno, as empresas perspetivam um
ligeiro aumento do nivel de existéncias,

especificamente no comércio a retalho,
prevendo-se a quebra das existéncias ao nivel

do comércio por grosso.

No que concerne a evolucao geral daeconomia,
a apreciacao das entidades empresariais tem
piorado nos Ultimos trimestres (permanecendo
negativa), enquanto as perspetivas sobre a
situacao econdémica em geral inverteram no
2.0 trimestre de 2016 a tendéncia de melhoria,
antecipando, desta forma, um desempenho

econdmico menos positivo no futuro.

-

N
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Perspetivas sobre o volume de vendas, exportacdes e stocks nos proximos trimestres
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3. Comércio internacional de téxteis e vestuario

No 2.2 ftrimestre de 2016, as exportacdes

mundiais de mercadorias registaram uma
variacdo negativade 4,8% emrelacdo ao periodo
homodlogo, desacelerando assim a tendéncia de
contracdo das trocas internacionais, evidente
no 1.° trimestre do ano (com base nos dados

preliminares disponiveis no ITC).

Considerando este desempenho negativo
no conjunto da primeira metade do ano,
poderd ocorrer que, no conjunto, o ano de
2016 evidencie uma quebra do comércio
internacional, algo que ndo acontece desde
2009, na sequéncia dos fortes efeitos da crise
econdmica e financeira de 2007/2008, iniciada

no mercado do sub-prime norte americano.

Evolugdo do comércio mundial de mercadorias
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(estes pafses representam mais de 90% das exportagcoes mundiais).
Fonte: ITC

Norespeitanteatéxteisevestuario,noconjunto
do 2.2 trimestre de 2016, as exportacdes
destes produtos representaram 4,6% do total
das exportacdes mundiais de mercadorias.
Em termos homdlogos e considerando os

dados preliminares disponiveis no ITC, as

exportacdbes mundiais de téxteis e vestuario
registaram uma variagao negativa de 3,1%,
tendo sido a categoria de téxteis a que mais
influenciou este resultado (quebra homologa
de 4,1%), com as exportacdes de vestuario a

cairem 2,0%.
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Evolugdo do comércio mundial de produtos de téxtil e vestudrio
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Nota: valores em milhdes de €.
Fonte: ITC

Na UE, no 2° trimestre de 2016, a ltdlia e a
Alemanha foram os principais paises exportadores
de téxteis e vestuario, 0s quais, N0 seu conjunto,
representam 35% das exportacdes comunitarias.
De salientar que, nos dois casos, foi registada uma
variacdo homaologa positiva, com as exportagdes a

crescerem 2,4% na Itélia e 4,5% na Alemanha.

Alargando o espetro para o mundo, a China ocupa
olugardeliderancaenquanto principal exportador
de téxteis e vestuario (quota de 42%), apesar da
quebra registada no valor das suas exportacdes

face ao perfodo homdlogo (descida de 3,5%).

No ambito da andlise dinamica e considerando os
exportadores mais relevantes (com exportacoes
no trimestre superiores a 100 milhdes de euros),
Madagéscar foi o pais que mais cresceu face ao
trimestre homoélogo (+24,5%). No ambito desta
andlise, de destacar também a Republica Checa, a
Sérvia e a Espanha, entre os paises mais dinamicos

no 2.° trimestre de 2016.
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Nos produtos téxteis, em termos de relevancia,
sdo a China, os Estados Unidos, a India e a
Alemanha, os paises que mais se destacam nas
exportagdes, respondendo em conjunto por uma
quota mundial de 56%. Em termos de dinamica,
sdo a Russia, Marrocos e a Republica Checa, os
paises que ocupam as primeiras posicdes. Importa
realcar ainda a dinamica da Alemanha no trimestre
em andlise, dada a sua relevancia no mercado

internacional.

Por sua vez, do lado das exportacdes de artigos de
vestudrio, a China continua a liderar o ranking dos
exportadores mais relevantes, com um contributo
de 45% do total das exportacdes, embora tenha
registado uma contracao face ao mesmo periodo
do ano anterior (quebra de 4,2%). Em termos
dinamicos, o destaque vai para a Republica Checa,
Madagascar, a Sérvia e a Espanha, sendo também
de destacar a dinamica conseguida por parte da
Alemanha, da Franca e dos Paises Baixos, entre os

principais exportadores mundiais.



Exportadores mundiais de téxtil e vestudrio com maior relevdncia e maior dinamica
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Fonte: ITC

A UE tem um peso bastante consideravel no total
das importacdes de téxteis e vestuario mundiais,
com uma quota de 44%, para a qual a Alemanha
é o0 pals que mais contribui (representa 19% das
importacbes comunitarias), seguindo-se o Reino
Unido (12%), a Franca (11%) e a Italia (10%).

Do ponto de vista mundial, sdo os Estados Unidos
que lideram o ranking, com uma quota de 20%,
sendo também de destacar o Japao (6%) e a
China (5%).

=

N

-

Em termos especificos dos produtos téxteis, as
importacdes mundiais no 2.° trimestre de 2016
permaneceram sob o dominio dos Estados
Unidos,

conjunto, foram responsaveis por uma quota de

da China e da Alemanha, que, no

30% das importacdes mundiais destes produtos.

No ambito dos produtos de vestuario, a China

perde relevancia, sem sequer surgir entre os dez

principais importadores mundiais. Desta feita, os

maiores importadores mundiais no 2.° trimestre
D N

N

-

N N
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de 2016 foram os Estados Unidos, a Alemanha
e o Japdo, que concentraram 42% do total das

importacdes do trimestre.

No que se refere ao crescimento das importagcoes
no 2.0 trimestre de 2016 face ao mesmo periodo
do ano anterior, no coOmputo dos produtos de
téxtil e vestudrio, o Quirguistdao foi o pafs que

mais cresceu.

Concentrando a analise nos paises de maior
relevancia, destaca-se a dindamica registada por:
Alemanha, Itdlia, Espanha e Paises Baixos. No
entanto, enquanto na Alemanha e na lItélia, esta
dinamica decorreu das importacdes conjuntas
de téxteis e de vestuario, na Espanha e nos
Paises Baixos resultou fundamentalmente das

importacdes de vestuario.

Importadores mundiais de téxtil e vestudrio com maior relevancia e maior dindmica
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4. Téxtil e vestuario em Portugal

4.1. Evolucao da atividade econdmica

No 2.° trimestre de 2016, o indice de volume de
negdcios para o conjunto de todas as industrias
transformadoras foi de 106,2 pontos, estando,
por conseguinte, acima do patamar registado
em 2010, ano base para o calculo dos valores
indice, mas abaixo do valor registado no periodo

homologo de 2015.

A industria do vestuario tem apresentado
continuamente indices de volume de negdcios
superiores aos da industria transformadora.
O mesmo ndo aconteceu no caso da industria
téxtil nacional, que em diversos trimestres
apresentou valores inferiores aos da industria

transformadora.

Esta diferenca pode justificar-se pelo melhor
desempenho que a industria do vestuario tem
no mercado interno face ao ano base (2010).
De facto, no trimestre em anélise, a industria do
vestuario faturou perto de 28% acima do valor

meédio registado em 2010.

Ja a fabricacdo de téxteis reforcou a sua
orientacao para o exterior, mantendo ao longo
de 2016 um nivel de faturacdo nos mercados
externos 30% superior na comparagao com o
ano de 2010. O 2.° trimestre de 2016 foi mais
positivo para a industria téxtil, em comparacao
com o anterior, resultado fundamentalmente
de uma melhoria do desempenho no mercado

interno.

Evolugdo do volume de negdcios na industria
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4.2. Relevancia do comércio internacional

As exportacdes portuguesas de mercadorias no
2.0trimestre de 2016 foram de 12,8 mil milhdes de
euros, mais 7,4% do que no 1.0 trimestre e menos
1,5% face ao periodo homodlogo de 2015. Por
seu lado, também as importacdes apresentaram
uma variacdo positiva em cadeia (crescimento
de 7,2%) e variacdo negativa em termos da

comparacao homologa (quebra de 3,4%), tendo

atingido os 15,4 mil milhdes de euros.

Para além de a balanca comercial ser deficitaria
no 2.° trimestre de 2016 e do seu agravamento
em relacdo ao trimestre anterior, a diferenca
entre exportacdes e importagcdes aumentou em
comparacdo com o periodo homdlogo, sendo

registado um acréscimo de 12,0% neste indicador.

Evolugdo do comércio internacional portugués de mercadorias:
exportacées, importacoes e taxa de cobertura

18 000 90 Variagdo homdloga (em %)
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N Exportacies ®Importagtes © Taxa de cobertura
Fonte: INE

A indUstria téxtil e de vestuario, vista no seu
conjunto, é um dos setores industriais em
que Portugal claras

apresenta vantagens

comparativas reveladas e um bom

posicionamento  competitivo  internacional,
0 que se deve muito ao contributo do saldo

comercial dos produtos de vestuario.

No computo geral das exportacdes portuguesas
de mercadorias, no 2.° trimestre de 2016, as

exportacdes de produtos de téxtil e vestuario

241272016

responderam por 10,0% do total, com destaque

para o vestuario, com uma quota de 5,8%.

Face ao periodo homodlogo, o valor das
exportacdes de téxteis e vestudrio registou uma
subida de 7,0% no 2.° trimestre de 2016. Este
resultado deve-se, sobretudo, ao aumento das
vendas de vestuario (crescimento de 9,5%), com

as exportacoes de téxteis a crescerem 3,7%.

Por seu lado e para 0 mesmo periodo de analise,



as importacdes de téxteis e vestuario registaram
uma variacdo homologa positiva de 5,2%,

consequéncia das subidas registadas tanto nas

importacdes de vestuario (crescimento de 9,8%),
como nas importacdes de téxteis (crescimento
de 1,8%).

Dinamica e posicionamento das exportacoes
e importagoes portuguesas de téxtil e vestudrio
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Os

produtos de téxtil e vestuario portugueses

principais mercados de exportacao de
seguem o padrdo geogréafico das exportacdes do
total de mercadorias, isto é, uma forte orientacao
para 0 comércio intracomunitario (85% do total
no 2.° trimestre de 2016).

Espanha, Franca, Reino Unido e Alemanha,
ocupam os lugares cimeiros do ranking de
destinos de produtos de téxtil e vestuario
portugueses no 2.° trimestre de 2016, cenario
que se intensificou face ao periodo homdlogo.

Quando analisamos separadamente os dois

Importacoes
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agregados de produtos, constata-se que os dois
primeiros paises integram o grupo de destino
lider tanto das exportacdes de produtos téxteis
(quota de mercado de 34%) como dos artigos de

vestuario (quota de cerca de 58%).

Por outro lado, Finlandia, Suécia, Turquia e Italia,
Sa0 0s palses com maior crescimento entre 0s
destinos das exportagdes portuguesas de téxteis
e vestuario. Enquanto a Finlandia e a Turquia se
revestem de importancia nas exportacoes de
téxteis, nadinamica das exportacbes de vestuario

o destaque vai para a Suécia, a Finlandia e a Itdlia.

N

N
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Principais mercados de destino das exportacoes portuguesas dos produtos de téxtil e vestudrio

=B

1.284.889.475€ + 7,0% (variagso homéioga 536.553.957 €

L

+ 3,7% (variacio homsioga 748.335.518 € + 9,5% (variacio homéioga

1.088.037.427€ 196.852.048€C 399.119.662€

+9,5% (v trimestral) - 5,1% (vH trimestral) + 7,4% (v trimestral)

137.434.295¢C 688.917.765€C 59.417.753¢€

= 5,6% (VH trimestral)

+ 10,8% (vH trimestral) - 3,8% (VH trimestral)
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Nota: valores em milhées de €, na andlise dindmica é considerado o limite minimo de 3ME.

Fonte: INE

Segundo os dados disponiveis para o 2.°
trimestre de 2016, a Espanha é o pais no
qual Portugal apresenta uma quota mais
(8,0%).

mais forte quando consideradas apenas as

significativa Esse posicionamento é
exportacdes de produtos téxteis (8,4%). Quando
comparada com o valor registado no periodo

homologo, aquela quota revela uma trajetoéria

26|2T 2016

ascendente no conjunto dos produtos de
téxtil e vestuario. Na realidade, este é o Unico
mercado onde Portugal deteve uma posicao
dominante no 2.° trimestre de 2016, cingindo-
se a posicionamentos menos relevantes nos
restantes mercados analisados, apenas ficando
ligeiramente acima dos 3% das importacdes de

produtos téxteis por parte da Franca.



Posicionamento e evolucao de Portugal nos 5 mercados mais relevantes

Peso de Portugal (em %)
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Fonte: Eurostat e OTEXA

Tal como se verificou nas exportacoes, também
as importacdes portuguesas de produtos de
téxtil e vestuario tém como principal origem
(78%

Espanha, Italia,

o mercado intracomunitario do total
no 2.° trimestre de 2016).
Alemanha e Franca, lideram o ranking, sendo
de destacar a subida de 9,4% nas importacdes
provenientes da Espanha. De salientar também
a subida no valor das importacdes provenientes
12,4%) e da

Franca (crescimento de 12,0%). Por outro lado,

da Alemanha (crescimento de

Republica Checa, Bangladesh e India, sdo os
paises que apresentaram o maior crescimento
homologo nas importagbes portuguesas de

téxteis e vestuario.

A dinamica da Republica Checa destaca-se
claramente nasimportacdesde produtos téxteis,
com uma variacaode 58,1%. Em contrapartida, o
Bangladesh merece destaque nas importagoes

de vestudrio, com um crescimento homologo

=
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de 39,9%, sendo nestes produtos de destacar
também o caso da Alemanha (crescimento de

27,6%) e da Croéacia (crescimento de 10,3%).

Importaaindarealcar,noambitodasimportacdes
de vestuario, as subidas homologas verificadas
nas importacdes provenientes da Espanha
(crescimento de 9,6%), da Franca (crescimento

de 8,5%) e da Italia (crescimento de 6,7%).

O padrao geogréfico das importacbes de
vestuario de “baixo custo” parece estar a
alterar-se, com uma reorientacdo para paises
como o Bangladesh e a India, em detrimento
dos produtos chineses. O mesmo ndo estd a
acontecer em relacdo aos produtos téxteis.
A China foi a 5.2 origem mais relevante dos
téxteis importados, tendo apresentado um
crescimento homdlogo de 14,8%, sequida pela
Turquia (na 6.2 posi¢do), mas com uma quebra

de 27,6%.

-

N
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Principais mercados de importagdo de produtos de téxtil e vestudrio
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Mais dinamicos
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Nota: valores em milhbes de €, na andlise dinamica é considerado o limite minimo de 3ME.

Fonte: INE

4.3, Estrutura do comércio internacional

Dada a especializacdo produtiva de Portugal, ndo
¢é de estranhar que os grupos de produtos ligados
ao vestuario sejam os que assumem o0s lugares
cimeiros nos rankings das exportacdes de téxteis
e vestudrio. Apesar da forte dinamica vivenciada
no 2° trimestre de 2016 pelas exportacdes
de vestudrio de malha (+13% face ao periodo
homologo), foram as exportacdes de “fibras

e tecidos de seda” e de “fibras, fios e tecidos de
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algoddo” que maior crescimento registaram ao

longo do trimestre em questao.

Ao nivel das importacdes, o vestudrio (principal
produto) cresceu em termos agregados no 2.°
trimestre de 2016 e, na comparacdo com o periodo
homodlogo, o destaque vai quer para o vestuario
‘de malha"” (crescimento de 12%), quer para o

vestuario “exceto de malha” (crescimento de 8%).



Estrutura das exportacoes portuguesas de téxtil e vestudrio por grupo de produtos

61. Vestuario e seus acessdrios de malha
512211599 € VH: t 13%  VHa: t 12%

J

62. Vestuario e seus acessorios, excluindo malhas
236 123919 €  VH: 1 2%  VHa: = 0%

63. Outros artefactos téxteis confecionados
159989413 € VH: t 6% VHa: t 3%

56. Pastas, feltros e cordoaria
74369973 € VH:$2% VHa: { 2%

55. Fibras sintéticas ou artificiais, desc.
64 082 558 € VH: ¥ 10% VHa: { 11%

59. Tecidos impregnados e revestidos
60800 022 € VH: t 16%  VHa: t 14%

52. Algodao (fibras, fios e tecidos)

38244 517€ VH:t5% VHa: t 7%

58. Tecidos especiais e tufados
30371187 € VH: 1t 16% VHa: t 15%

57. Tapetes e outros revestimentos
20708 068 € VH: 1 6% VHa: t13%

51. La (fibras, fios e tecidos)

E
[
E
[
L

[
{
{
[
{

54. Filamentos sintéticos ou artificiais

]
J
60. Tecidos de malha }
]
J

47753 405€ VH: 1 26%  VHa: t 22% ]

19561 035€ VH: 2%  VHa: ¥ 3% 19560 973 €  VH: } 25%  VHa: } 19%
53. Outras fibras vegetais (fibras, fios e tecidos) 50. Seda (fios e tecidos)
1026769 € VH: t 7%  VHa: { 4% 86037 € VH:1153% VHa: 1 134%

Estrutura das importacoes portuguesas de téxtil e vestudrio por grupo de produtos

62. Vestuario e seus acessorios, excluindo malhas
219988 134 € VH: 1 8% VHa: 1 2%

—

61. Vestuario e seus acessoérios de malha
202399 407 €  VH: +12%  VHa: t 6%

52. Algodao (fibras, fios e tecidos)

54. Filamentos sintéticos ou artificiais

AN
( 141 901 846 € VH: ¥ 1%  VHa: 1 3% 90345325€ VH: 1% VHa: t 1%
- J AN J
e N s N
55. Fibras sintéticas ou artificiais, desc. 63. Outros artefactos téxteis confecionados
76 247 178 € VH: ¥ 2%  VHa: = 0% 38414 237€ VH:t3% VHa: t 2%
\
' Y e Y
51. La (fibras, fios e tecidos) 59. Tecidos impregnados e revestidos
36302242€ VH: t4% VHa: 4% 35369208 € VH: t 15% VHa: t 7%
AN J
1 Y e
60. Tecidos de malha 56. Pastas, feltros e cordoaria
34294656 € VH:t13% VHa: t11% 24038975€ VH:§8% VHa: 3%
J AN J
Y ' Y
57. Tapetes e outros revestimentos 58. Tecidos especiais e tufados
16214109 € VH: t 11%  VHa: t 11% 14003769 € VH:t 1% VHa: t 8%

s N N

53. Outras fibras vegetais (fibras, fios e tecidos)
13628 814 € VH: 1 14%  VHa: t 14%

\

50. Seda (fios e tecidos)
3503931 € VH: t24% VHa: t32%

Nota: VH - variagdo homdloga, VHa - variagdo homéloga acumulada.
Fonte: INE

No que se refere aos produtos de vestudrio e seus
acessorios, de malha (NC61), no 2° trimestre de
2016 comparativamente ao mesmo periodo do ano
anterior, Portugal conseguiu uma forte penetracdo
em mercados em franca expansdo, como: Hungria,
Grécia, Bélgica, Irlanda e Espanha, sendo de salientar

a perda de relevancia na Austria e na Russia.

Relativamente aos artigos de vestudrio exceto malha
(NC62), a Argentina, a Hungria, a Crodcia e a Suécia,

foram mercados que, simultaneamente, registaram

fortes crescimentos e que se revelaram de grande

interesse para as empresas portuguesas.

Nos “outros téxteis confecionados” (NC63) o destaque
vai para o desempenho das exportacdes destinadas
a Itélia, sendo também de salientar os Paises Baixos.
De referir, no entanto, que dentro desta categoria de
produtos, a maioria dos mercados mais dinamicos no
trimestre em analise registaram quebras acentuadas
como destino das exportagdes portuguesas.

-

A N

N
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Grau de alinhamento entre a dindmica das exportacoes portuguesas de vestudrio e a
dindmica das importacées mundiais de vestudrio

Penetracdo dos produtos portugueses por mercado
Vestuario e acessorios, de malha (NC61)

A
- Valor acima de 1,0 indica produtos portugueses com
maior penetragdo face as importagdes dos paises.
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A
3
-w
[} Valor acima de 1,0 indica produtos portugueses com
E maior penetragdo face as importagdes dos paises.
S o
© . 3}
£ N r\T
‘E -n NS
9] _g < ]
g = = ~ 2 o 2 = o
E 5 2 9~ O w5 o9 i = °
2 - o S - - S .. N ! ! - =
S © k= = © st = 3 © © o - s
-, £ 5 5 5 ks < g S = £ . 5 5
© ¢ =2 2 S5 & ® £ & 9 = s 5
@ = Q 35 > o = = € 5 o <]
- 7 s ¢ 2 4 3 £ ®F g f % &
Y A -—
w9 b & N
v wie@®=(:=

Penetragdo dos produtos portugueses por mercado
Outros téxteis confecionados (NC63)
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Nota: consideraram-se os seqguintes limites minimos para as importagées: 50ME.
Fonte: andlise desenvolvida com base em dados do INE e do ITC
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