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1. Introducao

O presente documento tem como intuito
apresentar, de forma condensada e pragmatica,
informacao relevante sobre a induUstria téxtil
e de vestuario (ITV) em termos de dinamica
trimestral, almejando contribuir para a
definicdo e afinacdo adequada de estratégias
de crescimento e de internacionalizacao das

empresas portuguesas.

Para tal, coligiu-se e sistematizou-se um

conjunto de dados estatisticos oficiais sobre
a ITV no contexto nacional e no contexto
de conferir um

internacional, sem deixar

enquadramento mais amplo, relativo a
economia em geral.
Para além deste ponto introdutdrio,

enquadrado no ambito do Capitulo 1, o
corrente documento estrutura-se em torno de

trés capitulos adicionais.

O Capitulo 2 é dedicado a apresentacao,
sintética, da evolucdo daconjunturaecondmica
portuguesa, procedendo-se, sempre que
oportuno, a sua comparagao com a realidade

internacional.

Porsua vez, o Capitulo 3 é dedicado ao contexto
internacional, centrando-se, para o efeito, em
dados do comércio mundial, num primeiro
passo relativo a globalidade das mercadorias e,

de seguida, relativo aos produtos da ITV.

Por fim, o Capitulo 4 centra-se na ITV
portuguesa e, mais concretamente, nos seus
fluxos de comércio mundial, apresentando-se
aqui um maior nivel de detalhe da informacéo,

relativamente aos dois capitulos anteriores,

quer do ponto de vista dos produtos que
perfazem a ITV e do seu alinhamento com a
especializacdo produtiva portuguesa, quer
do ponto de vista dos indicadores analisados.
Este ultimo capitulo pretende, no fundo,
constituir-se como uma base fidvel e Uutil
para a identificacdo de oportunidades para a
internacionalizacdo das empresas portuguesas

da ITV.

Atendendo a periodicidade trimestral desta

publicacdo, a apresentacdo da informacao
segundo este horizonte temporal de andlise
encontra-se patente, sendo que, para assegurar
a maior uniformidade possivel na leitura dos
dados e indicadores apresentados, procurou-se

dar um claro enfoque ao 3.° trimestre de 2016.

dados

analise ¢é

De acordo com a natureza dos

e indicadores selecionados, a
apresentada em termos homologos e em

cadeia.

As fontes de informacdo foram selecionadas
com base na conjugacao de dois critérios: grau
de disponibilizacdo de informacédo enquadravel
com o horizonte temporal visado no estudo
e credibilidade da

Nesse sentido, destaca-se o recurso a dados

informacdo fornecida.

e indicadores provenientes das seguintes
fontes: Banco de Portugal (BdP), Banco
Central Europeu (BCE), Comissdo Europeia

(CE), Energy Information Administration (EIA),
European Money Markets Institute (EMMI),
Eurostat, Instituto Nacional de Estatistica (INE),
International Trade Centre (ITC) e Office of
Textiles and Apparel (OTEXA).
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Painel de bordo (3.2 trimestre de 2016)
Variagbes homologas

Produto Interno Bruto Indicador de sentimento econémico Indicador de atividade econémica
1) 1) 1)
* 16% ¥ 11% 4+ 14%

¥ 05% ¥ 08% * 14%

¥ 30% ¥ 75% * 09%

2 Taxa juro em novas operagoes de
EURIBOR a 3 meses Yield das OT a 10 anos crédito (< 1M€)

¥ 0,27 p.p. 4 091 p.p. ¥ 0,65 p.p.

Taxa de desemprego Custo do trabalho QRS dzoellfni:::: 250 AL

¥ 1,4p.p. 4 51% 4 06p.p.

¥ 13pp. ¥ 1pp. ¥ 63p.p.

Exportacoes mundiais de Exportagées mundiais de téxteis e Exportacées portuguesas de
mercadorias vestuario mercadorias
o [y) V)
¥  26% ¥ 87% 4+ 18%

Importagées portuguesas de Exportagées portuguesas de téxteis Importagées portuguesas de téxteis
mercadorias e vestuario e vestuario
V) V) V)
4+ 11% * 70% ¥ 1,0%
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2. Conjuntura economica global

2.1. Atividade econdmica

A economia portuguesa interrompeu, em 2016, a
trajetoria de aceleracdo observada nos dois anos
anteriores, exibindo, segundo as estimativas mais
recentes do Banco de Portugal, um crescimento do
PIB de 1,2% (vs 1,6% e 0,9% em 2015 e 2014). Em
resultado, ter-se-a prolongado o diferencial negativo

de crescimento face a UE, que ja se faz sentir desde o

infcio da década de 2000.

3T/2014 4T/2014 1T/2015

Em termos homélogos, no 3° trimestre de 2016,
destaca-se a quebra do investimento

O crescimento homodlogo das exportagdes superou o

crescimento das importagoes

O indicador de sentimento econémico revelou uma contra-
c¢do, apés uma ligeira recuperagdo no trimestre transato

O indice de volume de negécios dos servicos e do comércio
revela-se em expanséo desde o inicio do ano de 2016

O IPC no 3.° trimestre de 2016 acelerou cerca de 1% face
ao periodo homélogo

2T/2015 3T/2015 4T/2015 11/2016 2T/2016 3T/2016

) Portugal 1,4 0,2 1,0 0,8 0,1 0,0 1,6 -0,1 04
Consumo privado
Zona Euro 0,4 0,6 0,5 0,5 0,4 0,4 0,7 0,2 0,3
o Portugal -0,3 0,1 0,4 1,0 -04 0,2 04 04 -0,6
Consumo publico
Zona Euro 0,3 0,2 0,4 0,4 0,4 0,6 0,6 04 0,5
) Portugal 3,0 -2,2 4,2 4,3 -3,.2 0,6 -3,6 41 -34
Investimento
Zona Euro -0,2 0,1 1.2 -0,8 1,8 2,2 -0,6 0,3 0,7
. Portugal 0,8 3,6 0,2 2,8 -1,0 1,7 0,0 1,2 2,4
Exportacoes
Zona Euro 1,7 1,5 2,7 1.1 0,3 0,8 0,2 1,2 0,1
. Portugal 57 1,6 -3,0 59 -0,7 1,3 -5,5 3,8 2,0
Importacdes
Zona Euro 24 2,7 1.4 2,1 1,2 1,6 -2,1 2,1 -0,1
Fonte: Eurostat
Sistematiza-se, de seguida, um conjunto de Na procura externa liquida, destaca-se o

dados sobre a atividade econdmica nacional,

destacando-se, sempre que possivel, o 3.°

trimestre de 2016.

No 3. trimestre de 2016, o PIB portugués
apresentou um crescimento de 1,6% face ao
mesmo periodo de 2015, num ritmo superior ao

verificado no 2.° trimestre.

Esta evolucdo ficou a dever-se, sobretudo, ao
contributo da procura externa liquida, que
passou de 0,1 p.p. para 0,7 p.p., entre 0 22 e 3.°
trimestres de 2016. J& o contributo da procura
interna aumentou apenas ligeiramente, passando

de 0,8 p.p. para 0,9 p.p. entre os dois trimestres.

s
e S

crescimento homologo de 5,4% nas exportagoes,

acima da progressao de 3,6% nas importagoes.

Na procura interna, realca-se a continuacdo da
quebra no investimento, enquanto o consumo
privado acelerou ligeiramente e o consumo

publico abrandou marginalmente.

A trajetéria homdloga mais acentuada do
investimento no 3.° trimestre por comparagao
com o 2.° trimestre deve-se, essencialmente, ao

comportamento da variagdo das existéncias.

No tocante ao consumo privado, a sua aceleracao
decorreu do comportamento do consuMe

~ . N
bens ndo duradouros-e servicos. Por sua vez, a

N
=~
-

N
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modesta desaceleracao do consumo publico
entre os dois trimestres resulta da reducao do
numero de horas trabalhadas na Administracao

Publica.

O indicador de sentimento econdmico da
Comissao Europeia para Portugal subiu no 2.°
trimestre de 2016, contrariando a tendéncia de
queda registada a partir do periodo homologo
de 2015, que se seguiu apds uma evolucao
positiva durante trés trimestres consecutivos.
No 3.0 trimestre de 2016, o indicador exibiu uma

reducao, embora marginal.

Paises como Alemanha, Espanha, Franca e Itdlia

registaram uma evolugao semelhante, com
aumentos consecutivos desde o 4.° trimestre
de 2014, seguidos de uma interrupgao nos dois

primeiros trimestres do ano de 2016. Importa

salientar que, apesar dessa quebra, a Alemanha
recuperou imediatamente no trimestre seguinte,
ndo tendo invertido essa tendéncia entretanto.
Pelo contrario, Espanha e Franca tém visto o seu
indicador de sentimento econémico degradar-
se desde entdo, assim como Itdlia (apesar da
recuperacao no 2.0 trimestre de 2016, no trimestre
seguinte o indicador exibiu uma quebra ainda

maior do que anterior).

Por fim, o Reino Unido registou um andamento
completamente distinto dos pafses mencionados
anteriormente: o indicador de sentimento
econdémico tem vindo a diminuir desde o 3.°
trimestre de 2014, apresentando uma pequena
melhoria somente no 3. trimestre de 2015,
retomando a tendéncia de queda logo no

trimestre seguinte.

Evolugdo do indicador de sentimento econdmico:
Portugal, Zona Euro, UE e principais economias europeias

Unido Europeia Zona Euro Portugal Alemanha

120
115

110

100
95

90

Fonte: Comissdo Europeia

O indicador de atividade econdmica, que se
encontrava relativamente estadvel desde o 4.°
trimestre de 2014, apresentou uma evolucéao
positiva de 0,4 pontos no 3.° trimestre de 2015

face ao trimestre anterior (cifrando-se, assim, nos

8|73 2016

Espanha Franca Italia Reino Unido

~

2,8 pontos). No entanto, no trimestre seguinte
comecou a degradar-se, tendo terminado o
3.9 trimestre de 2016 nos 1,4 pontos, o que
corresponde a uma contracdo de quase 50% face

aigual perfodo de 2015.



Evolucdo do indicador de atividade econémica
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Fonte: INE 3T/2014  4T/2014  1T/2015  2T/2015

Apos trés trimestres em subida, o indice de producéo
industrial caiu no 3.° trimestre de 2016, registando

uma variacao homologa de cerca de -0,5%.

Esta evolucdo foi apenas contrariada pela trajetéria
favordvel do indice relativo a industria da energia
(eletricidade, gds, vapor, &gua quente e fria e ar frio),
que cresceu a uma taxa de 18,8% face ao periodo
homdlogo de 2015.

3T/2015 4T/2015 1T/2016 2T/2016 3T/2016

A quebra mais acentuada ocorreu nas industrias
extrativas, cujo indice desceu, em termos homologos,
19,2%.

Com um recuo bem menos expressivo (-3,1% em
termos homologos) esteve o indice da industria
transformadora, cuja trajetdria tem tido, grosso modo,

no mesmo sentido do indice global da industria.

Evolucdo do indice de producdo industrial

120

100

60

40

indice de produgdo industrial

20

3T/2014 4T/2014

17/2015

2T/2015

mmmmm [ndUstria (Total)
—e—Industrias extractivas
—e— Inddstrias transformadoras

3T/2015 4T/2015 1T/2016 2T/2016 3T/2016

—e— Electricidade, gas, vapor, dgua quente e fria e ar frio

—@— Cantacdo. tratamento e distribuicdo de daua: saneamento. aestdo de residuos e despoluicdo

Fonte: INE

No tocante ao indice de volume de negdcios, como
se pode verificar pelo grafico que se segue, revela
uma tendéncia de evolucdo idéntica ao longo do
periodo compreendido entre o 3.° trimestre de 2014
e 0 2°trimestre de 2015 entre os trés grandes setores
de atividade considerados (industria, comércio
e servicos), nao obstante os valores superiores

registados, sistematicamente, pela indUstria.

s
e S

Apos esse periodo, o cenario alterou-se, primeiro, com
a queda do indice por parte da industria e, depois,
dos servicos e do comércio. A partir do 1.0 trimestre
de 2016, registou-se uma nova recuperacao no
indice de volume de negdcios, nomeadamente nos
servicos e no comércio. No 3.° trimestre de 2016, o
indice da indUstria retraiu-se de novo, mas agorasmnais
ligeiramente.
s~

-

N
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Evolugdo do indice do volume de negdcios total por grandes setores de atividade

110

90

80

indice do volume de negécios

70

60 -

100 0/\/\/\/\

3T/2014 4T/2014 1T/2015

Fonte: INE

Em concreto, o indice de volume de negdcios da
industria registou no 3.° trimestre de 2016 uma
variacdo homdloga de -0,8%, maioritariamente
impulsionado pelos bens de investimento (que
registaram uma variagdo negativa de 8,5% face
ao perfiodo homologo). Por sua vez, os bens de
consumo apresentaram um indice superior ao
total da industria ao longo de todo o periodo em
analise, tendo a sua tendéncia de crescimento
acompanhado a dos restantes tipos de bens em
questdo até ao 2.° trimestre de 2015. De facto,
a partir deste trimestre, o indice de volume

de negocios dos bens de consumo continuou

2T/2015

3T/2015 4T/2015 17/2016 2T/2016 3T/2016

—e— Industria —®—Comércio —®— Servigos

a crescer, ao contrario dos bens intermédios,
de investimento ou energia. Por outo lado, a
energia, que nos ultimos dois trimestres de 2014
tinha registado indices de volume de negdcios
superiores aos do total da industria, passou por
uma fase de degradacdo dos mesmos, tendo

apenas vindo a recuperar desde o inicio de 2016.

No 3.° trimestre de 2016, os bens de investimento
registaram uma queda no seu indice de volume
de negodcios de cerca de 17% face ao trimestre
anterior, enquanto os bens de consumo voltaram

a crescer mais de 5%.

Evolugdo do indice do volume de negdcios total da industria, por agrupamentos industriais

120

110

100

90

80

70

60

indice de volume de negécios da industria (total)

50

3T/2014 4T/2014 1T/2015 2T/2015

3T/2015

4T/2015 1T/2016 2T/2016 37/2016

mmmm TOTAL —@—Bens consumo —e— Bens intermédios —e— Bens investimento —e— Energia

Fonte: INE
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2.2. Precos e taxas de cambio

Em termos homologos, a taxa de inflacdo,
medida quer pelo IPC quer pelo IHPC, passou de
0,5% para 0,7% entre 0 2.° e 0 3.° trimestres de
2016. Na base deste ligeiro aumento estiveram
os precos dos bens, que retomaram um valor
positivo, mais do que compensando a quebra

nos precos dos servicos.

J& o indice de precos na producédo industrial

continuou a cair, registando uma quebra
homologa de 3% no terceiro trimestre, ainda
assim menosacentuada que no trimestre anterior
(-5%). Para a evolucdo do indice de precos
na producdo industrial em muito contribuiu
a queda verificada no caso do agrupamento

relativo a energia.

De referir que, a partir do 3.° trimestre de 2015,
a diferenca entre o IPC e o indice de precos
na producao industrial se ampliou, com este
ultimo a fixar-se sistematicamente bastante
abaixo do primeiro, situacdo especialmente
visivel no 2.0 trimestre de 2016. No 3.2 trimestre
do ano, esta diferenca comecou a esbater-se

ligeiramente.

O diferencial de inflacdo em relacdo a zona euro
manteve-se reduzido, tendo, passado de 0,62
p.p. para 0,47 p.p. entre 0 2.° e 3.° trimestres
de 2076.

Evolugdo do indice de precos no consumidor e na produ¢do industrial para Portugal e
indice harmonizado de precos no consumidor para Portugal e para a Zona Euro

105

—@—indice de Pregos no Consumidor
—e—indice de Pregos na Produgio Industrial

103

100

98

95

3T/2015
4T/2015
1T/2016
2T/2016
3T/2016
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Fonte: INE e Eurostat

105
—e—~Portugal
—®—Zona Euro
103
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Ao longo do periodo considerado nesta
analise, o preco do brent alcangou um maximo
de 106,8 dolares por barril em julho de 2014,
momento a partir do qual se observou a sua
queda continua até janeiro de 2015. Durante o
ano de 2015, o preco do brent oscilou entre
os 64,1 dodlares, registados em maio, e os 38

dolares observados no final do ano, fechando-

se 05 doze meses com um preco médio de 52,4
dolares. Apds uma quebra em janeiro de 2016,
0 preco do brent subiu até junho, situando-se
em 48,3 dolares, recuando no més seguinte e
subindo para 46,6 délares em setembro, fruto
de um novo adiamento na alteracdo esperada
das taxas de juro diretoras por parte da FED nos
Estados Unidos da América.

Evolucdo do preco do brent

120

100

80

$/€ por barril

60

40

20

jul/14
ago/14
set/14
out/14
nov/14
dez/14
jan/15
fev/15
mar/15
abr/15
mai/15
jun/15

Roid

Fonte: EIA e BCE

No tocante a Cambios, no 3.° trimestre de 2016,
verificou-se um movimento de apreciacdo do
euro face as moedas dos principais parceiros

comerciais portugueses em produtos téxteis e

de vestuario.

As alteracbes menos significativas fizeram-se
sentir com o dolar (cotacao mais relevante para
aferir a competitividade-preco da economia
portuguesa), tendo ocorrido uma variacao

homdloga de 0,4%, menos acentuada que 0s

12|T32016
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2,2% de variacao homologa verificados no 2.°
trimestre do ano.
Com a libra, a apreciagdo acentuou-se,
passando-se de uma variacdo homdloga

de 9,1% para 18,4% naqueles trimestres, na

sequéncia do Brexit.

Com uma apreciacdo homdloga menor esteve

O euro contra 0 yuan e a rupia.



EUR/CNY
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Evolucdo da taxa de cambio do euro com as principais moedas
com quem Portugal tem relacées comerciais no téxtil e vestudrio
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Em setembro de 2016, as yields das Obrigacoes
do Tesouro portugués a 10 anos registaram um
aumento de cerca de 45% face ao periodo homélogo,
passando de 2,59% para 3,74%, o valor mais elevado
que se registou no periodo analisado. As vyields
tinham ja apresentado um pico em fevereiro de 2016,
rondando os 3,23%, resultado da crise grega e da
reacao negativa dos investidores internacionaisa uma
decisao tomada em dezembro de 2015 pelo Banco
de Portugal de transferir divida sénior do Novo Banco
para o BES “mau’, que esteve no inicio do ano em

analise (Informacéo retirada do Expresso/Economia).

Por sua vez, as yields das OT alemas registaram
valores préximos de zero entre junho e julho de
2016, apds um periodo de estabilizacdo nos quatro

meses precedentes. Contudo, as taxas superiores

a 0,2% voltaram a surgir nos meses seguintes.
Este agravamento nas taxas de rentabilidade das
obriga¢des soberanas com maturidade de 10 anos
deve-se sobretudo as alteracbes das expetativas

sobre a inflacdo.

Relativamente aos EUA, apesar de as yields terem
apresentado um andamento semelhante ao de
Portugal no ultimo semestre de 2015, o inicio do ano
de 2016 registou uma diminui¢do clara das taxas,
atingindo um novo minimo histérico em junho
(1,64%). Esta queda pode ser amplamente justificada
pela expetativa de aumento dos juros nos EUA, levada
a cabo pelo presidente da Reserva Federal de Boston.
Contudo, 0 que se verifica é que, nos Ultimos meses
de anédlise, as yields voltaram a subir, fechando o més

de setembro com um valor aproximado de 2,5%.

Evolugao da yield das OT a 10 anos
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3,2
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0,8

Taxa de rendibilidade das OT a 10 anos (em %)

0,0

jul/15
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jan/16

—e— Portugal

Fonte: Banco de Portugal

Depois de uma quebra pronunciada em junho
(-10,2%), apenas parcialmente compensada pela
subida verificada em julho, o PSI20 registou uma
desvalorizacdo de 24% em setembro de 2016,
acumulando uma quebra de 13,3% desde o inicio do

ano e de 13,8% em termos homologos.
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O recuo verificado até setembro contrasta com a
recuperacao que o indice bolsista tinha exibido no
cOmputo da parte inicial do ano de 2015, depois da

forte quebra em 2014.



Evolucao do mercado de capitais nacional (PSI)
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Nota: os dados do PSI20 referem-se ao fim do periodo.
Fonte: Banco de Portugal

Em setembro de 2016 a taxa de juro média dos

novos empréstimos concedidos a sociedades ndo

Quanto aos empréstimos superiores a 1 milhdo
de euros, a sua tendéncia ndo foi tao linear, tendo
financeiras até 1 milhdo de euros foi de 3,39%, o que registado varios picos e cavas ao longo da andlise.
corresponde a uma diminuicdo de cerca de 15%

face ao periodo homologo e de 0,05% em relacao
ao més anterior.

Ainda assim, com referéncia a setembro de 2016, as
taxas de juro destes empréstimos registaram uma
variagao homologa de -14,4%.

Evolugdo das taxas de juro aplicadas a novas operacoes de crédito as SNF
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2.4. Mercado de trabalho e custos do trabalho

A taxa de desemprego em Portugal situou-se em
10,7% no 3.° trimestre de 2016, prosseguindo,
assim, o movimento de descida j& verificado
no trimestre anterior. O resultado obtido
revela também uma melhoria face ao periodo
homologo de 2015. Esta evolugdo reflete uma

reducdo, em cadeia e em termos homologos,

de cerca de -0,8% e de -12%, respetivamente,
da populagcdo desempregada e um aumento da
populacdoempregada, o que correspondeauma
variacdo de 0,3% face ao trimestre transato e de
2% em relacdo ao periodo homdlogo. Reflete,
ainda, uma reducdo da taxa de desemprego de

longa duracéo.

Evolucdo da taxa de desemprego em Portugal

Taxa de desemprego (em %)
= = = =
N o [eS) o N IS o

N

3T/2014 4T/2014 1T/2015 2T/2015

Fonte: INE

O indice do custo de trabalho em Portugal, no
3.9 trimestre de 2016, registou uma variacao
homoéloga de 5,1%, resultado do aumento
de 5,5% nos custos salariais e de 4,1% nos
outros custos. Assim, inverteu-se a tendéncia
apresentada no periodo homodlogo, em que
a taxa registada se fixou nos -2,5%. Importa

ainda referir que o indice de custo do trabalho
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em Portugal revela valores superiores aos
da zona euro no 3.° trimestre de cada ano
analisado, mantendo-se a niveis inferiores
nos restantes trimestres. Por sua vez, a zona
euro apresentou taxas de variacao homaologa
bastante proximas entre si, acompanhando a
tendéncia quase linear do seu indice de custo
do trabalho.



Evolugdo do indice do custo do trabalho em Portugal e na Zona Euro
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Fonte: Eurostat

2.5. Perspetivas para o futuro proximo

Asperspetivasavancadas pelosempresariosface
ao futuro préximo tém sido moderadamente
favordveis nas ultimas inquiricdes do INE. No
que respeita ao volume de vendas, nos trés
primeiros trimestres de 2016, as perspetivas
revelaram-se positivas, embora cada vez
com menor intensidade, especialmente no
comércio por grosso. No caso das exportagoes,
a confianca do tecido empresarial, embora em
decréscimo, tem-se mantido, também, em
terreno positivo, impulsionada sobretudo pelos

bens de consumo e de investimento. Por seu

3T/2015

4T/2015 1T/2016 2T/2016 3T/2016

®Zona Euro

turno, as empresas perspetivam uma reducdo
do nivel de existéncias, principalmente no

comércio por grosso.

No que concerne a evolugdo geral daeconomia,
apesardaapreciacdodasentidadesempresariais
ter melhorado significativamente nos ultimos
trimestres  (permanecendo  negativa), as
perspetivas sobre a situacdo econdmica geral
tém-se deteriorado, antecipando-se, desta
forma, um desempenho econdmico pouco

positivo no futuro.
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Perspetivas sobre o volume de vendas, exportacdes e stocks nos proximos trimestres
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3. Comércio internacional de téxteis e vestuario

No 3.° trimestre de 2016, as exportacoes
mundiais de mercadorias registaram uma
variacao negativa de 2,6% em relacao ao
periodo homdélogo, mantendo uma tendéncia
de contracdo das trocas internacionais,
agora de forma menos intensa face aos dois

primeiros trimestres do ano.

Assim sendo, tudo indica que o ano de
2016 termine com uma quebra do comércio
internacional (em mais de 1%), algo que nao
acontecia desde 2009, na sequéncia dos fortes
efeitos da crise econdémica e financeira de
2007/2008 iniciada no mercado do sub-prime

norte americano.

Evolucdo do comércio mundial de mercadorias
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Fonte: ITC

No respeitante a téxteis e vestuario, de julho a setembro
de 2016, as exportacdes mundiais aumentaram cerca
de 143 mil milhdes de euros, representando 4,8%
do total das exportacdes de mercadorias. Contudo,

em termos homologos, as exportacdes mundiais de
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téxteis e vestuario registaram uma variacao negativa
de 8,7%, tendo sido a categoria de vestuario a que
mais influenciou este resultado (taxa homodloga de
-9%), embora sem grande diferenca em relacdo aos

téxteis.
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Evolucao do comércio mundial de produtos de téxtil e vestudrio
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Nota: valores em milhées de €.
Fonte: ITC

Na UE, no 3.2 trimestre de 2016, a Itdlia e a
Alemanha foram os principais paises exportadores
de téxteis e vestuario, 0s quais, no seu conjunto,
representaram cerca de 35% das exportacoes
comunitarias. No entanto, se por um lado Itdlia
registou uma variacdo homodloga positiva de
2,4%, a Alemanha apresentou um ligeiro recuo

face ao mesmo periodo do ano anterior (-0,8%).

Alargando o espetro para o mundo, a China ocupa
o lugar de lideranga enquanto principal exportador
de téxteis e vestuario (quota de 45%), apesar da forte
quebra registada no valor das suas exportacoes

face ao periodo homologo (variacao de -9,4%).

A Australia foi o pafs que mais cresceu face ao
trimestre homologo (+46%). Dos pafses mais
relevantes (com exportacdes no trimestre
superiores a 900 milhdes de euros), a Republica
Checa, a Poldnia e Portugal foram os paises mais

dinamicos depois da Australia.
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Nos produtos téxteis, em termos de relevancia
sdo a China, os EUA, a India e a Alemanha que
mais se destacam nas exportacoes, respondendo
em conjunto por um quota mundial de 58%. Em
termos de dinamica, sdo a Austrélia, Marrocos e
a Eslovénia os paises que ocupam a lideranca,
com a Austrdlia a distanciar-se largamente dos
restantes. Importa realcar ainda o desempenho
no trimestre em analise da Poldnia e da Espanha,

dada a sua relevancia no mercado internacional.

Por sua vez, do lado das exportagdes de artigos de
vestuario, a China continua a liderar o ranking dos
exportadores mais relevantes, com um contributo
de quase 50% do total das exportacdes, embora
tenha registado uma contragao significativa face
ao mesmo periodo do ano anterior. Em termos
dinamicos, o destaque vai para Portugal, Polonia
e Holanda, sendo esta Ultima muito influenciada

pelas reexportacoes.



Exportadores mundiais de téxtil e vestudrio com maior relevancia e maior dindmica
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Nota: valores em milhdes de €, na andlise dinamica consideraram-se os sequintes limites minimos: téxtil + vestudrio - 100M€; téxteis - 100M§;
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Fonte: ITC

A UE tem um peso bastante consideravel no total trés paises, apenas o Japao registou uma variacao

das importacdes de téxteis e vestudrio mundiais, homologa positiva, apesar de préxima de zero.

com uma quota de 45%, para a qual a Alemanha

é o pafs que mais contribui (20%), sequindo-se a Nao obstante a queda verificada nas importacoes

Franca (12%), o Reino Unido (12%) e a Italia (9%). ~ face ao periodo homodlogo de 2015, no 3.°

trimestre de 2016, os EUA, a China e a Alemanha

Do ponto de vista mundial, sdo os EUA que continuam a ser 0s maiores importadores

lideram o ranking, com uma quota de quase 22%,
seguidos do Japéo (15%) e da China (5%). Importa

ainda ressalvar que, no cOmputo destes Ultimos

mundiais de téxteis, respondendo por uma quota
de cerca de 33% do total de importacdes deste
tipo de produtos.
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No ambito dos produtos de vestuario, a China
perde relevancia, sem sequer surgir no top 10
mundial. Desta feita, os maiores importadores
mundiais no 3.° trimestre foram os EUA, a
Alemanha e o Japao, que concentraram cerca de

43% do total das importacdes do trimestre.

No que se refere ao crescimento das importacdes
no 3.0 trimestre face ao mesmo periodo do
ano anterior, no coémputo dos produtos de
téxtil e vestudrio, o Quirguistdo foi o pafs que

mais cresceu, assumindo, no entanto, um valor

claramente atipico e de relevancia relativamente

reduzida.

Concentrando a analise em paises de “maior peso’,
destacara-se a dinamica registada pela Grécia, por
Marrocos, pela Republica Checa e pela Suécia,
com uma variacdo homaéloga na ordem dos dois
digitos. Enquanto na Grécia e em Marrocos esta
dinamica decorreu das importacdes conjuntas de
téxteis e de vestuario, na Suécia isso resultou das
importacées de produtos téxteis e na Republica

Checa resultou das importacoes de vestuario.

Importadores mundiais de téxtil e vestudrio com maior relevancia e maior dindmica
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Nota: valores em milhdes de €, na andlise dindmica consideraram-se os seguintes limites minimos:
vestudrio - 75M€.
Fonte: ITC

téxtil + vestudrio - 100ME€; téxteis - 100ME€;
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4. Téxtil e vestuario em Portugal

4.1. Evolucao da atividade econdmica

No 3.2 trimestre de 2016, o indice de volume de
negocios para o conjunto de todas as industrias
transformadoras foi de 102,3 pontos, estando,
por um lado, ligeiramente acima do patamar
registado em 2010, ano base para o calculo
dos valores indice e, por outro, abaixo do valor

registado no periodo homologo.

A indUstria do vestudrio tem apresentado
continuamente indices de volume de negdcios
superiores aos da industria transformadora.
O mesmo nao aconteceu no caso da industria
téxtil nacional, que, inclusivamente, registou
uma quebra significativa no 3.° trimestre de
2016, caindo para valores inferiores aos da

industria transformadora.

Esta diferenca pode justificar-se pelo melhor
desempenho que a indUstria do vestuario tem
no mercado interno face ao ano base (2010). De
facto, no ultimo trimestre em analise, a indUstria
do vestuario faturou 50% acima do valor médio

registado em 2010.

Ja a fabricacdo de téxteis reforcou ligeiramente
a sua orientacdo para o exterior, mantendo
um nivel de faturacdo nos mercados externos
superior ao ano de 2010 entre 8% e 33%. O 3.°
trimestre de 2016 foi particularmente penoso
para a industria téxtil, como constatdmos,
por culpa de um desempenho mais apagado
tanto no mercado interno como nos mercados

externos.

Evolugdo do volume de negdcios na inddstria
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4.2. Relevancia do comércio internacional

As exportacbes portuguesas de mercadorias no
3.2 trimestre de 2016 foram de 12,4 mil milhdes de
euros, menos 0,9% do que no 2.° trimestre e mais
1,8% face ao periodo homologo. As importacdes,
porsuavez, apresentaram uma variagdo homologa
positiva, tendo atingido os 15,1 mil milhdées de

euros, mais 1,1% que no periodo homadlogo.

Nao obstante a balanca comercial deficitéria
no 3. trimestre de 2016 e do seu agravamento
em relacdo ao trimestre anterior, a diferenca
entre exportacbes e importacdes diminuiu em

comparagdo com o perfodo homadlogo.

Evolugdo do comércio internacional portugués de mercadorias
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Fonte: INE

A industria do téxtil e do vestudrio, vista no
seu conjunto, é um dos setores industriais
em que Portugal apresenta claras vantagens
bom

comparativas reveladas e um

posicionamento competitivo internacional,
0 que se deve muito ao contributo do saldo

comercial dos produtos de vestuario.

No computo geral das exportacdes portuguesas
de mercadorias, no 3.° trimestre de 2016, as

exportacdes de produtos de téxtil e vestuario

24]T32016

responderam por 10% do total, com destaque

para o vestuario, com uma quota de 7,9%.

Face ao periodo homdlogo, o valor das
exportacdes de téxteis e vestudrio registou uma
subida de cerca de 7% no 3.° trimestre de 2016.
Este resultado deve-se, sobretudo, ao aumento
das vendas para o mercado intracomunitario
(+8,9%).



Pelo contrario, e para o mesmo periodo de
analise, as importacdes registaram uma variacao
de 1,3%,

homdloga negativa consequéncia

das quebras registadas tanto

(-2,4%)
extracomunitarios (-2,7%,).

nos

intracomunitarios coOmo nos

Dinamica e posicionamento do téxtil e vestudrio
no comeércio internacional portugués

Exportacoes
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Fonte: INE
Os principais

produtos

mercados de exportacdo de

de téxtil e vestudrio seguem o
padrao geogréfico das exportacdes do total de
mercadorias, isto é, uma forte orientacdo para o
comércio intracomunitario (83% do total do 3.°

trimestre de 2016).

Espanha, Franca, Alemanha e Reino Unido
ocupam os lugares cimeiros do ranking de
destinos de produtos de téxtil e vestuario
portugueses, cenario que se intensificou no 3.°
trimestre de 2016 face ao periodo homologo.
Quando analisamos separadamente os dois

agregados, constata-se que os trés primeiros

paises integram o grupo de destino lider tanto
das exportacdes de produtos téxteis (quota de
mercado de 39%) como dos artigos de vestuario

(quota de cerca de 67%).

Poroutro lado, Marrocos, México, Holanda e Hong
Kong sao os paises que mais cresceram como
destino das exportagdes portuguesas de téxteis e
vestuario. Enquanto os trés primeiros se revestem
também de importancia nas exportacdes dos
téxteis, Hong Kong lidera o crescimento de
exportacdes de produtos de vestudrio, com uma

variacdo homologa de 80%.

fluxos

fluxos

N
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Principais mercados de destino das exportacoes portuguesas dos produtos de téxtil e vestudrio

=%

1.247.143.122 €  + 6,9% (variacio homsioga 459.928.312 €

+

L

3,0% (veriscio nomeioss 787.214.810 € + 9,3% (verinsio homéioss

1.038.717.181 € 208.425.941 € 317.736.404 €

+ 8,9% (v trimestral) - 1,8% (vH trimestral) + 6,2% (v trmestral)

141.191.908C 720.980.777 €

+10,1% (vH trimestra)

66.234.033 €

= 3,4% (vH trimestral) + 2,1% (VH trimestral)
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Mais dindmicos
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Notas: valores em milhares de €; na andlise dindmica consideraram-se os seguintes limites minimos: téxtil + vestudrio - 3ME€; téxteis - 3IME;

vestudrio - 3IME.

Fonte: INE

Segundo os dados disponiveis para o 3.
trimestre de 2016, a Espanha é o pais no qual
Portugalapresenta uma quota mais significativa
(6,7%).

quando consideradas apenas as exportacoes

Esse posicionamento é mais forte

de produtos téxteis (8%). Quando comparada

com o valor registado no periodo homodlogo,

26132016

a quota revela uma ftrajetéria ascendente.
Na realidade, este é o Unico mercado onde
Portugal detém

uma posicdo dominante,

cingindo-se  a posicionamentos pouco
relevantes nos restantes mercados analisados,
apenas rondando os 3% das importacdes de

produtos téxteis por parte da Alemanha.



Posicionamento e evolu¢do de Portugal nos 5 mercados mais relevantes
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Fonte: Eurostat e OTEXA

Tal como se verificou nas exportacdes, também
as importacdes portuguesas de produtos de
téxtil e vestudrio tém como principal origem
0 mercado intracomunitario (78% do total no
3.0 trimestre de 2016). Espanha, Itélia, Franca e
Alemanha lideram o ranking, apesar das quebras
dos dois primeiros paises face ao periodo
homologo. No caso italiano, esta queda revela-
se mais intensa quando analisamos apenas o
segmento do vestudrio (variagdo negativa de
quase 13%).

Por outro lado, Vietname, Bulgéria e Suécia, sao
0s paises que apresentaram o maior crescimento
homdlogo nas importagdes portuguesas
de téxteis e vestuario. O Vietname destaca-
se claramente nas importacdes de produtos
téxteis, com uma variacdo de cerca de 196%. Em

contrapartida, a Suécia merece destaque pelas

Peso de Portugal (em %)

m3T7/2015 m3T/2016
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Peso de Portugal (em %)

=3T/2015 ®=3T/2016

importacdes de artigos de vestudrio, com um

crescimento homdélogo que ultrapassa os 300%.

Importa ainda realcar a quebra significativa do
vestuario importado da China, cuja variacéo
homdlogase fixounaordem dos-15,1%. 0 padrao
geografico das importagbes de vestuario de
“baixo custo” parece estar a alterar-se, com uma
reorientacdo para pafses como o Bangladesh, a
india e o Paquistédo, em detrimento dos produtos

chineses.

O mesmo nao estd a acontecer em relacado
aos produtos téxteis. A China foi a 5.2 origem
mais relevante dos téxteis importados, tendo
apresentado uma taxa de variacdo homodloga
de 11,7%. No segmento téxtil, destaque ainda
para a contracdo das importacdes de téxteis

provenientes da Turquia.

N
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Principais mercados de importagdo de produtos de téxtil e vestudrio

. 978.149.835 € = 1,3%0 (variagao homéloga trimestral) 445.071.373 € + 0,4% (uariacio homéioga ' 533.078.462 € = 2,7%0 (variaio homéioga trimestral)
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Notas: valores em milhares de €, na andlise dinamica consideraram-se os sequintes limites minimos: téxtil + vestudrio - 2M€; téxteis - 2M¢€;
vestudrio - TME.
Fonte: INE
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4.3, Estrutura do comércio internacional

Dada a especializacao produtiva de Portugal, ndo
é estranho que 0s grupos de produtos ligados
ao vestuario sejam os que assumem o0s lugares
cimeiros nos rankings das exportacdes de téxteis
e vestuario. Apesar da forte dindmica vivenciada
no 3.° trimestre de 2016 pelas exportacdes
de vestudrio de malha (+13% face ao periodo
homodlogo), sdo as exportacdes de “fibras e

tecidos de seda” e as “fibras, fios e tecidos de

algodao” que maior crescimento registaram ao
longo do trimestre em questdo. Ao nivel das
importacbes, o vestuario

(principal produto)

recuou com significado naquele trimestre face ao

perfodo homdlogo, e em particular na categoria
de “vestudrio e seus acessorios, excluindo malhas”
(variacdo negativa de 5%), contribuindo assim
para a melhoria da balanca comercial do téxtil e

vestuario.

Estrutura das exportagbes portuguesas de téxtil e vestudrio por grupo de produtos

61. Vestuario e seus acessorios de malha
540.263.961€ VH: 1 15%  VHa: 1 13%

E

62. Vestuario e seus acessorios, excluindo malhas
246.950.849€  VH: ¥ 1% VHa: = 0%

63. Outros artefactos téxteis confecionados
160.864.353€  VH: 4 1%  VHa: 1 2%

55. Fibras sintéticas ou artificiais, desc.
58.132.929€ VH: 1 5% VHa: { 6%

59. Tecidos impregnados e revestidos
54.887.908€ VH: 1 13% VHa: t 14%

56. Pastas, feltros e cordoaria
45.901.812€ VH: t 2% VHa: ¥ 1%

37.181.389€ VH: t 15%  VHa: t 20%

28.489.166€ VH: 1 10% VHa: 1 8%

58. Tecidos especiais e tufados

24.112.656€ VH: t 15%  VHa: t 15%

54. Filamentos sintéticos ou artificiais

18.046.985€ VH: } 12%  VHa: § 17%

57. Tapetes e outros revestimentos

17.169.162€  VH: { 10%  VHa: 1 5%

[
E
E
[
[

51. La (fibras, fios e tecidos)

14.309.345€  VH: } 11%  VHa: { 6%

1
]
60. Tecidos de malha ]
]
1

[ J
E 1
[ 52. Algodso (fibras, fios e tecidos) J
E J
E 1

J

53. Outras fibras vegetais (fibras, fios e tecidos)
772.200€  VH: 1 10% VHa: = 0%

E

50. Seda (fios e tecidos)
60.407€ VH: 1 41%  VHa: 1 97%

Estrutura das importacbes portuguesas de téxtil e vestudrio por grupo de produtos

N -
61. Vestuario e seus acessérios de malha 62. Vestuario e seus acessorios, excluindo malhas
272.525.899€ VH: = 0% VHa: t 4% 260.552.563€  VH: ¥ 5%  VHa:} 1%
J J
N e N
52. Algodéo (fibras, fios e tecidos) 54. Filamentos sintéticos ou artificiais
120.360.414€  VH: t 1%  VHa: t 3% 73.555.961€  VH: ¥ 4%  VHa: § 1%
55. Fibras sintéticas ou artificiais, desc. 63. Outros artefactos téxteis confecionados
67.524.614€ VH: t 2%  VHa: = 0% 41.983.177€ VH: t 5%  VHa: 1t 3%
\ )\ J
e N \
60. Tecidos de malha 59. Tecidos impregnados e revestidos
32.308.801€ VH: t14%  VHa: t 12% 28.384.555€  VH: § 1% VHa: t 4%
J N J
51. La (fibras, fios e tecidos) 56. Pastas, feltros e cordoaria
24.240.809€ VH: } 16%  VHa: 2% 20.410.408€ VH: § 7%  VHa: § 4%
J \ J
N e N
57. Tapetes e outros revestimentos 58. Tecidos especiais e tufados
14.743.846€ VH: 1 13% VHa: t 11% 11.424.246€ VH: $ 5% VHa: t 4%
53. Outras fibras vegetais (fibras, fios e tecidos) 50. Seda (fios e tecidos)
7.503.432€  VH: 1 12%  VHa: t 14% 2.631.110€  VH: t32%  VHa: t 32%
)\ J
N
. ~ 7 n ~ 7 ‘
Nota: VH - variagdo homdloga, VHa - variaggo homéloga acumulada.
Fonte: INE ‘ NI
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No que se refere aos produtos de “vestuario e seus
acessorios, de malha’, no 3° trimestre de 2016
comparativamente ao mesmo periodo do ano
anterior, Portugal conseguiu uma forte penetracdo
em mercados em franca expansdo como a Republica
Checa, a Roménia, a Grécia, a Bulgaria, a Hungria e a
Lituania, reduzindo a sua importancia no mercado
sueco.Janosoutrosartigosde vestudrio (excetomalha),

a Roménia, a Crodcia, a Republica Checa, a Suécia e

a Estonia foram mercados que, simultaneamente,
registaram fortes crescimentos e que se revelaram de

grande interesse para as empresas portuguesas.

Nos “outros téxteis confecionados” a realidade é
diferente, uma vez que a maioria dos mercados
mais dinamicos no trimestre em andlise registou
quebras acentuadas como destino das exportacdes

portuguesas.

Grau de alinhamento entre a dinamica das exportacoes portuguesas de vestudrio e a
dinamica das importacées mundiais de vestudrio
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Nota: VH - variagdo homéloga, VHa - variacdo homdéloga acumulada.
Fonte: INE
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